
  

Final Terms dated: 29 June 2022  

WISDOMTREE MULTI ASSET ISSUER PUBLIC LIMITED COMPANY 

(a public company incorporated with limited liability in Ireland) 

Issue of 

5,500 WisdomTree Gilts 10Y 1x Daily Short Securities 
 

pursuant to the 

Collateralised ETP Securities Programme 

(the “ETP Securities”) 

This document constitutes the Final Terms of the ETP Securities described herein.  

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the 
basis that any offer of ETP Securities in the United Kingdom or in any Member State of the EEA  (each, a 
"Relevant Member State") will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation or the 
UK Prospectus Regulation from the requirement to publish a prospectus for offers of the ETP Securities. 
Accordingly, any person making or intending to make an offer in in the United Kingdom or in a  Relevant 
Member State of the ETP Securities may only do so in circumstances in which no obligation arises for the 
Issuer or any dealer to publish a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Regulation or the UK 
Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the Prospectus Regulation, in 
each case, in relation to such offer. Neither the Issuer not any Dealer has authorised, nor do they authorise, 
the making of any offer of the ETP Securities in any other circumstances. 

The expression "Prospectus Regulation" means Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament 
and of the Council of 14 June 2017. 

The expression "UK Prospectus Regulation means the UK version of Regulation (EU) No 2017/1129 of the 
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities 
are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC, 
which is part of UK law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018. 

PART A – CONTRACTUAL TERMS 

Terms used herein shall have the meanings given to them in the terms and conditions set forth in the Base 
Prospectus dated 1 November 2021 (the “Base Prospectus”) which constitutes a base prospectus for the 
purposes of the Prospectus Regulation or the UK Prospectus Regulation. This document constitutes the 
Final Terms of the ETP Securities described herein for the purposes of Article 8(4) of the Prospectus 
Regulation and the UK Prospectus Regulation and must be read in conjunction with the Base Prospectus 
(and any supplement thereto).  

Full information on the WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the “Issuer”) and the offer 
of the ETP Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base 
Prospectus. The Base Prospectus (together with any supplement thereto) is available on the website of the 
Issuer at http://www.wisdomtree.eu. Terms used in these Final Terms bear the same meaning as in the 
Base Prospectus. 

The particulars in relation to this issue of ETP Securities are as follows:  

1. Class of ETP Securities to 
which these Final Terms apply: 

WisdomTree Gilts 10Y 1x Daily Short 

2. Tranche: 5  

3. ETP Security Type: Fixed Income Securities  

4. Relevant Currency: 
GBx  

 

 

http://www.wisdomtree.eu/
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5. Principal Amount: 200 pence  

6. Number of ETP Securities to 
which these Final Terms apply: 

5,500  

7. Issue Date: 30 June 2022 

8. Issue Price:  10063.8134092 

pence 
 

9. Form of ETP Securities: Registered Securities 

Registered Notes: 

Regulation S Global Note registered in the name of a nominee for a 
common depositary for Euroclear and Clearstream, Luxembourg. 

 

9A. New Global Note No 

10. Initial Price: 10,000 pence 

11. Index: Long Gilt Rolling Future Index  

Non-Leveraged Index 

12. Product Leverage Factor:  -1 

 

  

13. Annual Management Fee Rate:  0.25 per cent. per annum  

14. Daily Swap Rate: 0.00167 per cent. per day 

15. Interest Rate: Not Applicable  

16. Funding Spread: Not Applicable  

17. Return on Collateral: SONIA  

18. Stock Borrow Rate: Not Applicable  

19. Transaction Tax Rate: Not Applicable  

20. Restrike Event Provisions Applicable  

21. Severe Disruption Event 
Threshold: 

60%  

22. Severe Overnight Gap Event 
Threshold: 

60%  

23. Standard Trading Hours: 8:00 – 16:30 London time   

24. Exchange: Not Applicable  

25. Related Exchange: Not Applicable  

26. Multiple Exchange: Not Applicable  

27. Price Source: BNP Paribas (through Solactive)  

28. Hedging Adjustment: Applicable  
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The Issuer accepts the responsibility for the information contained in these Final Terms. 

  

29. Restrike Threshold: 60%  

30. Overnight Restrike Not Applicable  

31. Discretionary Index Change Not Applicable  

32. Near Zero Price Event Not Applicable  

33. Intraday Index Level Event Not Applicable 
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PART B – OTHER INFORMATION 

1.  Listing and admission to trading: Application has been made for the ETP Securities to 
which these Final Terms apply to be admitted to the 
Official List of the UK Listing Authority and to be 
admitted to listing and trading on the Main Market of the 
London Stock Exchange. 

 

 

 

2. Notification The Central Bank has provided the competent authorities 
of Germany, Italy, Norway Luxembourg and Austria with a 
certificate of approval attesting that the Base Prospectus 
has been drawn up in accordance with the Prospectus 
Regulation. 

3. Interests of natural and legal persons involved in the issue 

 So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the ETP Securities has an interest 
material to the offer.  

4. Distribution:  

 Non-exempt Offer: Not Applicable 

 Additional Selling Restrictions: Not Applicable 

5. Information about the past and the further performance of the Index and its volatility: 

 Information about the past and further 
performance of the index and its 
volatility can be obtained from: 

Past and further information on the Long Gilt Rolling 
Future Index can be found at: https://indx.bnpparibas.com  

6. Operational Information  

 ISIN Code: IE00BF4TW560  

 Common Code:  225070016  

 Names and addresses of additional 
Paying Agent(s) (if any): 

ICSD Paying Agent: 

Citibank, N.A., London Branch 

Citigroup Centre 

Canada Square, Canary Wharf 

London E14 5LB 

 

7. Additional information  

 Eurosystem eligibility No. Whilst the designation is specified as "No" at the date 

of these Final Terms, should the Eurosystem eligibility 
criteria be amended in the future such that the ETP 

Securities are capable of meeting them the ETP 

Securities may then be deposited with one of the ICSDs 
as common safekeeper (and registered in the name of a 

nominee of one of the ICSDs acting as common 

safekeeper. Note that this does not necessarily mean that 
the ETP Securities will then be recognised as eligible 

collateral for Eurosystem monetary policy and intra day 

credit operations by the Eurosystem at any time during 
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their life. Such recognition will depend upon the ECB 
being satisfied that Eurosystem eligibility criteria have 

been met. 

 Maximum Issue size 1,000,000,000,000 

 Number of ETP Securities currently 

outstanding 

15801  

 Trading Method Unit 

 Minimum transferable amount 1 

 Maturity date 30 November 2062 

 871(m) ETP Securities No 

 

 

 

ANNEX – ISSUE SPECIFIC SUMMARY 

Section A – Introduction and warnings 

1.  Name of 
Security: 

WisdomTree Gilts 10Y 1x Daily Short  

2.  ISIN: IE00BF4TW560  

3.  Common 
Code: 

225070016  

4.  Issuer: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the "Issuer"). 

 

5.  Issuer 
Contact 
Details: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, D01P767, 
Ireland 

6.  LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

7.  Competent 
Authority: 

Central Bank of Ireland and the Financial Conduct Authority 

 

8.  Date of 
approval of 
the Base 
Prospectus: 

01 November 2021 

9.  Warnings: (a) This summary should be read as an introduction to, and in conjunction 
with, the Base Prospectus; 
 
(b) Any decision to invest in the securities should be based on a 
consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor; 
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(c) the investor could lose all or part of the invested capital; 
 
(d) where a claim relating to the information contained in a prospectus is 
brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have 
to bear the costs of translating the prospectus before the legal proceedings 
are initiated; 
 
(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled the 
summary including any translation thereof, but only where the summary is 
misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other 
parts of the prospectus, or where it does not provide, when read together 
with the other parts of the prospectus, key information in order to aid 
investors when considering whether to invest in such securities; 
 
(f) you are about to purchase a product that is not simple and may be 
difficult to understand. 

 

 

 

Section B – Key information on the Issuer 

Who is the issuer of the securities? 

1.  Domicile/Legal 
Form/Country 
of 
Incorporation: 

The Issuer is a public limited liability company incorporated in Ireland and 
validly existing under the Irish Companies Act 2014 (as amended) (the 
"Companies Act") with registered number 515981. 

2.  Principal 
Activities 

The Issuer's principal activity is the issuance and performance of 
collateralised exchange traded securities ("ETP Securities"). The Issuer 
has established a programme (the "Programme"), described in the Base 
Prospectus, under which classes of ETP Securities (each, a "Class") may 
be issued from time to time.  

3.  Major 
shareholders 

All the issued shares of the Issuer are directly or indirectly held by Link 
Trustee Services (Jersey) Limited (the "Share Trustee") under the terms of 
a Jersey law governed declaration of trust dated 28 September 2012 under 
which the Share Trustee holds the benefit of the shares on trust for 
charitable purposes. The Issuer is neither directly nor indirectly owned or 
controlled by any other party to the programme. 
 

4.  Key managing 
directors 

Stuart Gallagher 
Lisa Hand 
Bryan Governey 
Sarah Warr 

5.  Statutory 
auditors 

Ernest & Young 

 

 

What is the key financial information regarding the issuer? 

Income statement for SPVs in relation to asset backed 
securities 

   

 31 Dec 2020 

€ 

31 Dec 2019 

€ 
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Net Profit or loss 750 750 

 

Balance sheet for SPVs in relation to asset backed 
securities 

   

 31 Dec 2020 

€ 

31 Dec 2019 

€ 

   

Total assets 74,545,364 622,352,344 

Total liabilities 745,437,736 622,337,106, 

Financial Assets designated 
at fair value through profit or 

loss 
744,256,049 621,430,671 

Derivative financial assets nil nil 

Non-financial assets if 
material to the entity’s 
business 

Nil Nil 

Financial Liabilities 
designated at fair value 
through profit or loss 

744,256,049 621,430,671 

Derivative financial 
liabilities 

Nil Nil 

 

What are the key risks that are specific to the issuer? 

The Issuer is not an operating company. The Issuer is a special purpose vehicle with the sole business of 
issuing ETP Securities. The Issuer’s only funds to make payments in respect of a Class of ETP Securities 
are the amounts received by it from the relevant Swap Provider(s) under the Swap Transactions entered 
into by the Issuer in relation to that Class. 

In the event that the security created by the Issuer in favour of the ETP Securityholders of a Class (among 
others) is enforced, and the proceeds of such enforcement are, after making payment to all senior ranking 
creditors, insufficient to pay all amounts due to such ETP Securityholders in full, the Issuer shall have no 
liability, obligation or debt for any shortfall in payment and none of the ETP Securityholders or the Trustee 
(or any other party acting on their behalf) may take any further action to recover such amounts. 

Section C – Key information on the Securities1 

What are the main features of the securities? 

1.  Offer Price 10,000 pence  

2.  The Index The return on the ETP Securities is linked to the performance of Long 
Gilt Rolling Future Index (the "Index"). 

3.  Leverage Factor The ETP Securities provide a a short exposure linked to the daily return 
of the Long Gilt Rolling Future Index (the "Benchmark Index"). Further 
information on such index can be found at 
https://indx.bnpparibas.com/nr/XFGG.pdf. 

4.  Currency The ETP Securities are denominated in Pounds Sterling. 
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5.  Minimum denomination Each ETP Security has a Principal Amount of 200 pence  

6.  Restrictions on free 
transferability 

Not applicable, the ETP Securities are freely transferable. 

7.  Rights attached to the 
securities 

The rights attached to the ETP Securities of a Class will be set out in the 
terms and conditions of that Class (the "Conditions").  

  The Conditions of a Class of ETP Securities will address, among other 
matters: 

  Payment of redemption amount 

  Each ETP Security gives the holder the right to receive the applicable 
payment on its redemption, as described in C.9. 

  Status and Security 

  The ETP Securities of each Class will be limited recourse obligations of 
the Issuer, ranking pari passu without preference among 
themselves. 

  Pursuant to the Trust Deed in respect of a Class of ETP Securities, the 
Issuer will create security in respect of that Class in favour of the 
Trustee over: 

  (i) all of the Issuer's rights, title, interest and benefit present and 
future in, to and under the contractual documents relating to such Class 
of ETP Securities (other than the Issuer's rights, title and interest in any 
Collateral Pool Security Deed and the agreements subject to the security 
created by any Collateral Pool Security Deed in respect of that Class of 
ETP Securities); and 

  (ii) certain cash, property and contractual claims of the Issuer that 
relate solely to that Class of ETP Securities,  

  as continuing security for the Issuer's obligations in relation to that Class 
owed to the relevant ETP Securityholders and the Trustee itself. 

  In addition to the security created by the applicable Trust Deed, the 
Issuer will, pursuant to a separate security deed entered into between 
the Issuer, the Security Trustee, the Manager and each Swap Provider 
(the "Collateral Pool Security Deed"), create security in respect of each 
Class of ETP Securities hedged by a Swap Transaction entered into by 
the Issuer under the same Swap Agreement (each, a "Connected 
Class") in favour of the Security Trustee over: 

  (i) all of the Issuer's rights, title, interest and benefit present and 
future in, to and under the Swap Agreement (including the Credit Support 
Document relating thereto), the Swap Provider Agreement, such 
Collateral Pool Security Deed, the relevant Collateral Administration 
Agreement and any agreement under which a Liquidation Agent is 
appointed; and 

  (ii) the collateral transferred by the relevant Swap Provider to the 
Issuer under the Credit Support Document between it and the Issuer and 
certain cash, property and contractual claims of the Issuer that relate 
solely to that Swap Agreement, 
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  as continuing security for the Issuer's obligations owed to the ETP 
Securityholders of each Connected Class, such Swap Provider and the 
Security Trustee itself. 

  Limited Recourse 

  If, in relation to a Class of ETP Securities, the net proceeds of the 
realisation of the security created in respect of such Class by the 
applicable Trust Deed and each relevant Collateral Pool Security Deed 
are insufficient to pay all amounts owed by the Issuer to the secured 
creditors in respect of that Class, no other assets of the Issuer will be 
available to meet any shortfall and all outstanding claims of such secured 
creditors will be extinguished. No party will be entitled to take any further 
steps against the Issuer to recover any further sum. 

  Ranking 

  The Trustee will apply the proceeds derived from the realisation of the 
assets that are the subject of the security constituted by a Trust Deed in 
the applicable order of priority under which amounts due to the ETP 
Securityholders will be subordinated to amounts due to the Trustee itself 
and any receiver, in each case in relation to the ETP Securities. 

  The Security Trustee will apply the proceeds derived from the realisation 
of the assets that are the subject of the security constituted by a 
Collateral Pool Security Deed in the applicable order of priority under 
which amounts due to the ETP Securityholders of each Connected Class 
(ranking pari passu without preference among themselves) will be 
subordinated to amounts due to the Security Trustee itself, any receiver, 
any Liquidation Agent and the relevant Swap Provider, in each case in 
relation to the ETP Securities of a Connected Class. 

  Events of Default 

  The occurrence of any of the following events with respect to a Class of 
ETP Securities will constitute an "Event of Default" with respect to such 
Class: 

  (i) the Issuer defaults in the payment of any sum due in respect of 
the ETP Securities or any of them for a period of 14 calendar days or 
more; 

  (ii) the Issuer does not perform or comply with any one or more of 
its other obligations under the ETP Securities, the applicable Trust Deed, 
any other programme document or an applicable relevant Collateral Pool 
Security Deed, in certain cases continuing for a specified period of time 
after notice of such breach is given to the Issuer; 

  (iii) any order shall be made by any competent court or any 
resolution passed for the winding-up or dissolution of the Issuer; 

  (iv) an examiner is appointed in respect of the Issuer; or 

  (v) a Swap Transaction in respect of a Class of ETP Securities 
terminates prior to the Final Redemption Date of that Class following the 
occurrence of an event of default with respect to the Issuer; 

  (vi) a Swap Transaction in respect of a Class of ETP Securities 
terminates prior to the Final Redemption Date of that Class following the 
occurrence of an event of default with respect to the relevant Swap 
Provider, and the Issuer is unable to enter into a replacement transaction 
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with a Swap Provider on or prior to the 30th calendar day following such 
termination; or 

  (vii) the Collateral Administrator has become bankrupt; or 

  (viii) the Issuer fails to pay any termination payment due and payable 
by it to a Swap Provider in the event of the replacement of one or more 
terminated Swap Transactions. 

  If an Event of Default occurs, the Trustee may, or will in the case of an 
Event of Default described in (viii) above or otherwise if directed by the 
holders of such ETP Securities, provided that it has been indemnified 
and/or secured and/or prefunded to its satisfaction, declare such ETP 
Securities immediately due and payable at their Redemption Amount. 

  In addition, the Trustee will, if any Connected Class is declared due and 
payable prior to its scheduled date of redemption as a result of an event 
of default pursuant to its terms and conditions, provided that it has been 
indemnified and/or secured and/or prefunded to its satisfaction, declare 
each other Connected Class immediately due and payable at their 
Redemption Amount. 

  Meetings of holders 

  Meetings of the holders of a Class of ETP Securities may be convened 
to consider any matter affecting their interests. These provisions permit 
specified majorities of the ETP Securityholders attending or represented 
at any such meeting to pass resolutions binding all holders of such Class 
of ETP Securities, including holders who did not attend or vote at such 
meeting, or who voted against the passing of such resolutions. 

  Governing law  

  English law. 

 

Where will the securities be traded? 

8.  Application has been made for the ETP Securities to which these Final Terms 
apply to be admitted to the Official List of the UK Listing Authority and to be 
admitted to listing and trading on the Main Market of the London Stock Exchange. 

 

 
 

 
 

 

What are the key risks that are specific to the securities? 

An investment in ETP Securities involves a significant degree of risk and an investor may lose the value of 
its entire investment or part of it. The following are the key risk factors which should be carefully considered 
by prospective investors before deciding whether to invest in ETP Securities. Investors should consult their 
own financial, legal, accounting and tax advisors about the risks of an investment in ETP Securities. 

There are significant risks associated with an investment in ETP Securities including, without limitation, 
leverage risk (for leveraged ETP Securities), inverse risk (for short ETP Securities), exchange rate risk, price 
risk, counterparty risk and liquidity risk. 



 11  

Past performance is not an indication of expected future performance and the investment performance of 
ETP Securities could be volatile. 

General movements in local and international markets and factors that affect the investment climate and 
investor sentiment could all affect the level of trading and, therefore, the market price of the ETP Securities. 
Investors should note that general movements in markets and factors that affect the investor climate and 
investor sentiment may have different effects on each Class of ETP Securities. 

Investors are dependent on there being one or more Authorised Participants making a market in ETP 
Securities in order to provide investors with liquidity. If there are no Authorised Participants, or the Authorised 
Participant(s) fail to effectively make a market in the ETP Securities of a Class, the investors may not be 
able to sell any such ETP Securities within a short time period, or at a price close to the Price per ETP 
Security for that Class. 

The ETP Securities are index-linked securities. The amount payable on redemption of the ETP Securities 
(and consequently the trading value of each ETP Security) will be linked to the daily performance of the 
Benchmark Index, which in turn will be linked to the performance of the assets underlying that index. 
Investors have no ownership rights in any of the component assets of the Benchmark Index. 

ETP Securities (“Leveraged ETP Securities”) giving investors a leveraged and/or short exposure to the 
performance of the Benchmark Index will be much more volatile than unleveraged investment in the 
constituent assets of the Benchmark Index. Relatively small changes in the value of the relevant constituent 
assets may cause investors to lose some, or all, of their investment in an accelerated timescale. 

An investment in Leveraged ETP Securities (long or short) is suitable only for a sophisticated investor who 
is able to monitor its position in such ETP Securities on a frequent basis, and who understands the risks of 
compounded daily returns. Leveraged ETP Securities give the stated exposure to reference indices on a 
daily basis and accordingly, over periods of more than one day, their performance can differ significantly 
from the performance of the relevant Benchmark Index multiplied by the applicable leverage factor for such 
longer period. 

Accordingly, Leveraged ETP Securities are suitable only for short-term investment by knowledgeable 
investors who understand the increased risks of an investment in leveraged and/or short products. 

Section D – Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading 
on a regulated market 

1.  Under which 
conditions 
and timetable 
can I invest in 
this security? 

 

Please see summary contractual terms at Part A of the Final Terms. 

2.  Why is this 
prospectus 
being 
produced? 

The Issuer's principal activity is the issuance and performance of 
collateralised exchange traded securities ("ETP Securities"). The Issuer has 
established a programme (the "Programme"), described in the base 
prospectus of the Issuer, dated 1 November 2021, under which classes of 
ETP Securities (each, a "Class") may be issued from time to time.  

  Conflicts of Interest 

It is possible that a Swap Provider or an Authorised Participant in respect of 
a Class of ETP Securities issued under the Programme will be the sponsor 
of the index in respect of that Class. These roles could potentially lead to 
conflicts of interest. 

 Description of 
the flow of 
funds 

The proceeds of the issuance of a tranche of ETP Securities of a Class will 
be paid by the Issuer to one or more of the Swap Providers with whom the 
Issuer has entered into a Swap Transaction in connection with that Class, in 
order to increase the aggregate number of Index Units in respect of the Swap 
Transaction(s) entered into by the Issuer in relation to that Class in proportion 
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to the increase in the number of ETP Securities of that Class then 
outstanding.  

The Issuer's payment obligations in respect of the ETP Securities of a Class 
will be funded entirely from payments received by the Issuer from the Swap 
Provider(s) in respect of such Swap Transaction(s). 

Pursuant to the terms of each Credit Support Document, the Issuer will be 
obliged to pay amounts equal to each distribution made on collateral held by 
it to the relevant Swap Provider upon receipt. 

 

 

 

 

 

ANHANG – EMISSIONSBEZOGENE ZUSAMMENFASSUNG 

Abschnitt A – Einführung und Warnhinweise 

1.  Name des 
Wertpapiers: 

WisdomTree Gilts 10Y 1x Daily Short  

2.  ISIN: IE00BF4TW560  

3.  Common Code: 225070016  

4.  Emittentin: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the "Issuer"). 

 

5.  Kontaktdaten 
der Emittentin: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, D01P767, 
Ireland 

6.  LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

7.  Zuständige 
Behörde: 

Central Bank of Ireland 

 

8.  Datum der 
Genehmigung 
des 
Basisprospekts: 

01. November 2021 

9.  Warnungen: (a) Diese Zusammenfassung sollte als Einführung in den Basisprospekt und in 
Verbindung mit diesem gelesen werden; 
 
(b) Anleger sollten Entscheidungen zur Anlage in die Wertpapiere auf den 
Basisprospekt in seiner Gesamtheit stützen;  
 
(c) der Anleger könnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten Kapitals 
verlieren; 
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(d) wird eine Klageschrift über die in einem Prospekt enthaltenen Informationen 
vor Gericht gebracht, muss der klagende Anleger nach nationalem Recht 
möglicherweise die Kosten für die Übersetzung des Prospekts vor Einleitung des 
Gerichtsverfahrens tragen; 
 
(e) die zivilrechtliche Haftung erstreckt sich nur auf Personen, die die 
Zusammenfassung einschließlich ihrer Übersetzung eingereicht haben, jedoch nur 
dann, wenn die Zusammenfassung irreführend, ungenau oder inkonsistent ist, 
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder 
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts keine wesentlichen 
Informationen enthält, um den Anlegern bei der Prüfung, ob sie in solche 
Wertpapiere investieren sollten, zu helfen; 
 
(f) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu 
verstehen sein kann. 
 

 

Section B – Key information on the Issuer 

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere? 

1.  Domicile/Legal 
Form/Country of 
Incorporation: 

Der Emittent ist eine nach irischem Recht gemäß den Irish 
Companies Acts 2014 (der „Companies Act“) 
(Kapitalgesellschaftsgesetzen) gegründete und aufrecht 
bestehende Firma die unter der Registrierungsnummer 515981 
eingetragen ist. 

2.  Hauptaktivitäten Die Hauptgeschäftstätigkeit des Emittenten liegt in der Begebung 
und Verwaltung von besicherten börsengehandelten Wertpapieren 
(„ETP-Wertpapiere“). Der Emittent hat ein im Basisprospekt 
beschriebenes Programm („Programm“) aufgelegt, in dessen 
Rahmen zu gegebener Zeit Gattungen von ETP-Wertpapieren 
("Class" – jeweils eine „Gattung“) begeben werden können.  

 

3.  Großanteilseigner Sämtliche begebene Aktien des Emittenten werden unmittelbar oder 
mittelbar von Link Trustee Services (Jersey) Limited (dem „Aktien-
Treuhänder“) gemäß den Bedingungen einer dem Recht der Insel 
Jersey unterliegenden Treuhanderklärung vom 28. September 2012 
gehalten, wonach der Aktien-Treuhänder die Aktien für 
gemeinnützige Zwecke treuhänderisch verwaltet. Der Emittent ist 
weder unmittelbar noch mittelbar eine 100%-ige Tochtergesellschaft 
noch wird er beherrscht von einer anderen Partei des Programms.  

4.  Hauptgeschäftsführer Stuart Gallagher 
Lisa Hand 
Sarah Warr 
Bryan Governey 
 

5.  Abschlussprüfer Ernest & Younn 

 

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen über die Emittentin? 

Gewinn- und Verlustrechnung von Zweckgesellschaften 
in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere 

   

 31 Dec 2020 

€ 

31 Dec 2019 

€ 
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Nettogewinn/-verlust 750 750 

 

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte 
Wertpapiere 

   

 As at 

31 Dec 2020 

€ 

As at 

31 Dec 2019 

€ 

   

Summe der Vermögenswerte 74,545,364 622,352,344 

Gesamtverbindlichkeiten 745,437,736 622,337,106, 

als erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertet designierte finanzielle 
Vermögenswerte 

744,256,049 621,430,671 

finanzielle Vermögenswerte aus 
derivativen Finanzinstrumenten 

nil nil 

nichtfinanzielle Vermögenswerte, die für 
die Geschäftstätigkeit des 
Unternehmens von wesentlicher 
Bedeutung sind 

Nil Nil 

als erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertet designierte finanzielle 
Verbindlichkeiten 

744,256,049 621,430,671 

finanzielle Verbindlichkeiten aus 
derivativen Finanzinstrumenten 

Nil Nil 

 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind? 

Der Emittent ist eine Gesellschaft ohne Geschäftsbetrieb. Der Emittent wurde als zu dem alleinigen Zweck 
der Begebung von ETP-Wertpapieren als Zweckgesellschaft gegründet. Die einzigen Finanzmittel des 
Emittenten, die dafür zur Verfügung stehen, Zahlungen in Bezug auf eine ETP-WertpapierGattung zu 
leisten, beruhen auf den von Emittenten von dem/den betreffenden Swap-Kontrahenten erhaltenen 
Beträgen im Rahmen der vom Emittenten in Bezug auf die betreffende Gattung abgeschlossenen Swap-
Geschäfte. 

Wird (unter anderem) in das vom Emittenten geschaffene Sicherungsrecht zugunsten der Inhaber der ETP-
Wertpapiere einer Gattung vollstreckt, wobei die Erlöse der Verwertung sich als nach Leistung der 
Zahlungen an sämtliche vorrangigen Gläubiger als nicht ausreichend erweisen, um sämtliche den Inhabern 
der ETP-Wertpapiere geschuldeten Beträge in voller Höhe zu zahlen, ist der Emittent von der Haftung befreit 
und es entsteht ihm keine Verbindlichkeit für einen Zahlungsausfall. Weder die Inhaber der ETPWertpapiere 
noch der Treuhänder (oder andere in ihrem Namen handelnde Bevollmächtigte) sind berechtigt, weitere 
Schritte zu unternehmen, um die genannten Beträge beizutreiben. 

Abschnitt C – Wichtige Informationen zu den Wertpapieren 

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? 

1.  Ausgabepreis 10,000 pence  

2.  Der Index Die Ertragsentwicklung der ETP-Wertpapiere ist an die Entwicklung von 
Long Gilt Rolling Future Index Index (der „Index“) gebunden. 

3.  Hebelungsfaktor Der Wert der ETP-Wertpapiere entwickelt sich börsentäglich short zu 
dem abgebildeten Long Gilt Rolling Future Index („BenchmarkIndex“). 
Weitere Informationen zu dem Index sind unter 
https://indx.bnpparibas.com/nr/XFGG.pdf oder unter jeder anderen 
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Website welche der Index Anbieter nutzt um diese Art von Informationen 
gelegentlich zu veröffentlichen. 

4.  Währung Die ETP-Wertpapiere lauten auf Pounds Sterling  

5.  Mindeststückelung Jedes ETP-Wertpapier hat einen Nennbetrag von 200 pence  

6.  Beschränkungen der freien 
Fungibilität: 

Nicht anwendbar. Die ETP-Wertpapiere sind frei übertragbar. 

7.  Mit den Wertpapieren 
verbundene Rechte 

Die mit den ETP-Wertpapieren einer Gattung verbundenen Rechte sind 
in den Bedingungen der jeweiligen Gattung festgelegt (die 
„Bedingungen“).  

Die Bedingungen einer Gattung von ETP-Wertpapieren regeln unter 
anderem die folgenden Aspekte: 

Zahlung des Rücknahmebetrags 

Jedes ETP-Wertpapier gewährt dem Inhaber das Recht, die 
entsprechende Zahlung bei der Rücknahme des ETP-Wertpapiers zu 
erhalten, wie im Abschnitt C. 9 beschrieben. 

Status und Sicherungsrecht 

Die ETP-Wertpapiere einer jeden Gattung sind Verpflichtungen des 
Emittenten mit begrenzter Rückgriffsmöglichkeit und sind untereinander 
gleichrangig. 

Der Emittent wird gemäß der Treuhandurkunde im Hinblick auf eine 
Gattung von ETP-Wertpapieren ein Sicherungsrecht für die betreffende 
Gattung zugunsten des Treuhänders schaffen, das Folgendes umfasst: 

(i) sämtliche derzeitigen und künftigen Eigentums-, Nutzungs- und 
sonstigen Rechte und Vorteile des Emittenten an den, auf die und 
gemäß den Verträge(n) in Verbindung mit der ETP-Wertpapier-
Gattung (mit Ausnahme der Eigentums-, Nutzungs- und 
sonstigen Rechte des Emittenten an einem etwa bestehenden 
Pfandvertrag bezüglich eines Sicherheitenpools sowie der 
Verträge, die in Bezug auf die betreffende Gattung von 
Wertpapieren der im Wege eines etwa bestehenden 
Pfandvertrags bezüglich eines Sicherheitenpools bestellten 
Sicherheit unterliegen)); und 

(ii) bestimmte Barmittel-, Eigentums- und vertragliche Ansprüche 
des Emittenten, die sich ausschließlich auf die betreffende ETP-
Wertpapier-Gattung beziehen; 

als dauerhafte Sicherheit zur Deckung der Verpflichtungen des 
Emittenten in Bezug auf die entsprechende Gattung gegenüber den 
betreffenden Inhabern der ETP-Wertpapiere sowie dem Treuhänder 
selbst. 

Neben dem über die maßgebliche Treuhandurkunde erschaffenen 
Sicherungsrecht wird der Emittent gemäß einer gesondert zwischen dem 
Emittenten, dem Wertpapiertreuhänder, dem Manager und dem 
jeweiligen Swap-Kontrahenten abgeschlossenen 
Besicherungsvereinbarung (der „Besicherungsvereinbarung für den 
Sicherheiten-Pool“), abgesichert durch ein vom Emittenten mit 
derselben Swap-Vereinbarung abgeschlossenen Swap-Geschäft, ein 
Sicherungsrecht für jede Gattung von ETP-Wertpapieren (jeweils eine 
„verbundene Gattung“) zugunsten des Wertpapier-Treuhänders 
stellen, das Folgendes umfasst: 
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(i) sämtliche derzeitigen und künftigen Eigentums-, Nutzungs- und 
sonstigen Rechte und Vorteile des Emittenten an dem, auf den 
und gemäß der Swap-Vereinbarung (einschließlich des damit in 
Zusammenhang stehenden Besicherungsdokuments), dem 
Swap-Kontrahenten-Vertrag, der Besicherungsvereinbarung für 
den Sicherheiten-Pool, den entsprechenden 
Sicherheitenverwaltungsvertrag sowie Verträgen, aufgrund 
deren ein Insolvenzverwalter bestellt wird; und 

(ii) die vom betreffenden Swap-Kontrahenten auf den Emittenten im 
Rahmen des zwischen dem Swap-Kontrahenten und dem 
Emittenten bestehenden Besicherungsdokuments übertragenen 
Sicherheiten sowie bestimmte Barmittel-, Eigentums- und 
vertragliche Ansprüche des Emittenten, die sich ausschließlich 
auf die betreffende Swap-Vereinbarung beziehen; 

als dauerhafte Sicherheit zur Deckung der Verpflichtungen des 
Emittenten gegenüber den Inhabern der ETP-Wertpapiere einer jeden 
verbundenen Gattung, dem Swap-Kontrahenten sowie dem 
Wertpapiertreuhänder selbst. 

Eingeschränktes Rückgriffsrecht 

Sollte in Bezug auf eine Gattung von ETP-Wertpapieren der Nettoerlös 
aus der Verwertung der in Bezug auf diese Gattung im Wege der 
maßgeblichen Treuhandurkunde sowie der jeweiligen betreffenden 
Besicherungsvereinbarungen für den Sicherheiten-Pool bestellten 
Sicherheit nicht ausreichen, um sämtliche den besicherten Gläubigern 
vom Emittenten geschuldeten Beträge bezüglich dieser Gattung zu 
zahlen, stehen keine weiteren Vermögenswerte des Emittenten zum 
Ausgleich einer möglichen Deckungslücke zur Verfügung, und sämtliche 
offenen Forderungen der besicherten Gläubiger verfallen. Keine Partei 
ist berechtigt, weitere Schritte gegenüber dem Emittenten zu 
unternehmen, um weitere Beträge einzufordern. 

Rang 

Der Treuhänder wird die Erlöse aus der Verwertung der 
Vermögenswerte, die Gegenstand der im Wege einer Treuhandurkunde 
bestellten Sicherheit sind, gemäß einer maßgeblichen Rangregelung 
verwenden, derzufolge den Inhabern der ETP-Wertpapiere geschuldete 
Beträge gegenüber dem Treuhänder selbst und einemm möglichen 
Insolvenzverwalter geschuldete Beträge nachrangig sind, jeweils auf die 
ETP-Wertpapiere bezogen. 

Der Wertpapiertreuhänder wird die Erlöse aus der Verwertung der 
Vermögenswerte, die Gegenstand der im Wege einer 
Besicherungsvereinbarung für den Sicherheiten-Pool bestellten 
Sicherheit sind, gemäß einer maßgeblichen Rangregelung verwenden, 
derzufolge den (untereinander gleichrangigen) Inhabern der ETP-
Wertpapiere jeder verbundenen Gattung geschuldete Beträge dem 
Wertpapiertreuhänder selbst, dem möglichen Insolvenzverwalter oder 
dergleichen und dem betreffenden Swap-Kontrahenten geschuldeten 
Beträgen nachrangig sind, jeweils auf die ETP-Wertpapiere einer 
verbundenen Gattung bezogen. 

Leistungsstörung 

Jedes der nachstehend bezeichneten Ereignisse stellt, wenn es in Bezug 
auf eine ETP-Gattung eintritt, eine Leistungsstörung (Event of Default – 
„Leistungsstörung“) im Hinblick auf diese Gattung dar: 
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(i) Der Emittent ist mit der Zahlung eines in Bezug auf die ETP-
Wertpapiere oder einzelner davon geschuldeten Beträge für 
einen Zeitraum von 14 Kalendertagen oder länger in Verzug; 

(ii) der Emittent erfüllt eine oder mehrere seiner sonstigen 
Verpflichtungen in Bezug auf die ETP-Wertpapiere, den 
maßgeblichen Treuhandvertrag, ein anderes Dokument des 
Programms oder einer maßgeblichen betreffenden 
Besicherungsvereinbarung für den Sicherheiten-Pool nicht oder 
kommt dieser nicht nach, oder die Nichterfüllung dauert, auch 
nachdem der Emittent über die Nichterfüllung benachrichtigt 
worden ist, für einen bestimmten Zeitraum an;  

(iii) ein zuständiges Gericht erlässt eine Anordnung zur Liquidation 
oder Auflösung des Emittenten oder ein entsprechender 
Beschluss wird gefasst;  

(iv) ein Prüfer (Examiner) wird bestellt, den Emittenten einer Prüfung 
zu unterziehen; oder  

(v) Swap-Geschäfte in Bezug auf eine Gattung von ETP-
Wertpapieren enden vor dem endgültigen Rückzahlungsdatum 
der betreffenden Gattung nach dem Eintritt einer 
Leistungsstörung in Bezug auf den Emittenten; 

(vi) Swap-Geschäfte in Bezug auf eine Gattung von ETP-
Wertpapieren enden vor dem endgültigen Rückzahlungsdatum 
der betreffenden Gattung nach dem Eintritt einer 
Leistungsstörung in Bezug auf den betreffenden Swap-
Kontrahenten, und der Emittent ist nicht in der Lage, ein 
Ersatzgeschäft mit einem Swap-Kontrahenten am oder vor dem 
30. Kalendertag nach einer solchen Beendigung abzuschließen; 
oder 

(vii) der Sicherheitenverwalter meldet Insolvenz an; oder 

(viii) im Falle des Ersatzes einer oder mehrerer gekündigter Swap-
Geschäfte versäumt es der Emittent, einen von ihm einem Swap-
Kontrahenten geschuldeten und zahlbaren Ablösebetrag zu 
zahlen. 

Für den Fall des Eintritts einer Leistungsstörung kann der Treuhänder 
die ETP-Wertpapiere sofort zum Rückzahlungsbetrag fällig und zahlbar 
stellen; Gleiches gilt im Falle des Eintritts einer im obigen Abschnitt (viii) 
beschriebenen Leistungsstörung oder wenn dies von den Inhabern der 
ETP-Wertpapiere angeordnet wird, vorausgesetzt, dass der Treuhänder 
zu seiner Zufriedenheit entschädigt und/oder besichert und/oder im 
Vorfeld mit liquiden Mitteln ausgestattet wurde. 

Ferner wird der Treuhänder, sofern er zu seiner Zufriedenheit 
entschädigt und/oder besichert und/oder im Vorfeld mit liquiden Mitteln 
ausgestattet wurde, und eine verbundene Gattung vor dem planmäßigen 
Rückzahlungsermin als fällig und zahlbar erklärt wurde, jede andere 
verbundene Gattung sofort zum Rückzahlungsbetrag fällig und zahlbar 
stellen. 

Versammlungen der Inhaber 

Versammlungen der Inhaber einer Gattung von ETP-Wertpapieren 
können zu dem Zweck einberufen werden, über Angelegenheiten, 
welche ihre Interessen betreffen, zu beraten. Diese Bestimmungen 
lassen es zu, dass festgelegte Mehrheiten aus den bei einer solchen 
Sitzung anwesenden oder vertretenen Inhabern der ETP-Wertpapiere 
Beschlüsse, die für alle Inhaber der ETP-Wertpapier-Gattung bindend 
sind, fassen dürfen, unter anderem auch Inhaber, die an der jeweiligen 



 18  

Sitzung nicht teilgenommen bzw. dabei nicht abgestimmt haben, oder 
die gegen die Fassung solcher Beschlüsse gestimmt haben. 

Anwendbares Recht 

Englisches Recht. 

 

Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 

8.  Es ist bei der Londoner Wertpapierbörse ein Antrag gestellt werden, diejenige ETP-Wertpapier-
Gattung, die diesen endgültigen Bedingungen unterliegt, zur amtlichen Notierung an der United 
Kingdom Financial Conduct Authority sowie zur Notierung und zum Handel am Main Market der 
Londoner Wertpapierbörse zuzulassen. 

 

 
 

 
 

 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind? 

Eine ETP-Wertpapieranlage beinhaltet ein erhebliches Risiko und Anleger können den gesamten 
angelegten Betrag oder einen Teil davon verlieren. Es bestehen die folgenden maßgeblichen 
Risikofaktoren und diese sollten Anlageinteressenten eingehend berücksichtigen, bevor sie sich 
entschließen, in ETP-Wertpapiere zu investieren. Anleger sollten ihre eigenen Finanz- und Rechtsberater, 
Wirtschaftsprüfer und Steuerberater bezüglich der mit der Anlage in ETP-Wertpapieren verbundenen 
Risiken konsultieren. 

Es bestehen wesentliche mit einer Anlage in ETP-Wertpapiere verbundene Risiken, unter anderem das 
Hebelwirkungrisiko (für gehebelte ETP-Wertpapiere), Invers-Risiko (für ETP-Wertpapiere mit 
entgegengesetzten Risikopositionen), Wechselkursrisiko, Preisrisiko, Kontrahentenrisiko und 
Liquiditätsrisiko. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Maßstab für die zukünftige Wertentwicklung; die 
Performance von ETP-Wertpapieren könnte Schwankungen unterworfen sein. 

Allgemeine Kursbewegungen an den lokalen und internationalen Märkten sowie Faktoren, die das 
Investitionsklima und die Anlegerstimmung beeinflussen, können sich jeweils auf die Handelsvolumina 
auswirken und somit auf den Marktpreis der ETP-Wertpapiere. Anleger sollten beachten, dass allgemeine 
Kursbewegungen an Märkten sowie Faktoren, die das Investitionsklima und die Anlegerstimmung 
beeinflussen, sich unterschiedlich auf die jeweiligen Gattungen von ETP-Wertpapieren auswirken können. 

Anleger sind darauf angewiesen, dass ein oder mehrere zugelassene/r Teilnehmer als Market Maker 
bezüglich der ETP-Wertpapiere fungieren, um die Liquidität im Markt vorzuhalten, die die Anleger für ihre 
Anlageaktivitäten benötigen. Gibt es keine zugelassenen Teilnehmer, oder die zugelassenen Teilnehmer 
übernehmen die Aufgabe des Market Makers nicht effektiv bezüglich der ETP-Wertpapiere einer Gattung, 
sind die Anleger möglicherweise nicht in der Lage, die ETP-Wertpapiere kurzfristig zu verkaufen, oder sie 
können die ETP-Wertpapiere nicht zu einem Preis verkaufen, der dem Preis je ETP-Wertpapier in der 
betreffenden Gattung annähernd entspricht. 

Die ETP-Wertpapiere sind indexgebundene Papiere. Der bei Rücknahme der ETP-Wertpapiere zahlbare 
Betrag (und folglich das Handelsvolumen jedes ETP-Wertpapiers) ist an die börsentägliche Wertentwicklung 
des Benchmark-Indexes geknüpft, die wiederum an die Wertentwicklung der dem betreffenden Index 
zugrunde liegenden Vermögenswerte geknüpft ist. Anleger verfügen nicht über Eigentumsrechte an den 
den Benchmark-Index bildenden Vermögenswerten. 

ETP-Wertpapiere („gehebelte ETP-Wertpapiere“), die es den Anlegern ermöglichen, gehebelt und/oder 
mittels entgegengesetzter Risikopositionen an der Wertentwicklung des Benchmark-Indexes zu 
partizipieren, sind stärkeren Preisschwankungen unterworfen als ungehebelte Investments in die 
Anlageformen, die den Benchmark-Index bilden.] Relativ geringe Änderungen des Wertes der den 
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betreffenden Benchmark-Index bildenden Vermögenswerte können bedeuten, dass Anleger in kurzer Zeit 
einen Teil ihres Investments oder das gesamte Investment verlieren. 

Die Anlage in gehebelte ETP-Wertpapiere (ob mittels gleich gerichteter oder entgegengesetzter 
Risikopositionen funktionierend) eignet sich nur für erfahrene Anleger, die in der Lage sind, ihre Positionen 
in den ETPWertpapieren häufig zu kontrollieren, und die sich der Risiken der kaskadierenden Thesaurierung 
von Tagesrenditen bewusst sind. Die Anlage in gehebelte ETP-Wertpapiere bedeutet für den Anleger, wie 
angegeben, börsentäglich den Risiken des Benchmark-Indexes ausgesetzt zu sein, und folglich kann die 
Wertentwicklung über Zeiträume von mehr als einem Tag erheblich von der Wertentwicklung des 
maßgeblichen Benchmark-Indexes multipliziert mit der maßgeblichen Hebelwirkung über den längeren 
Zeitraum unterscheiden. 

Gehebelte ETP-Wertpapiere eignen sich demgemäß nur für kurzfristige Investments sachkundiger Anleger, 
die sich der erhöhten Risiken einer Anlage in gehebelte Produkte und/oder Produkte, die auf 
entgegengesetzten Risikopositionen beruhen, bewusst sind. 

Abschnitt D – Wichtige Informationen über das öffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die 
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt 

1.  Unter welchen 
Bedingungen 
und nach 
welchem 
Zeitplan kann 
ich in dieses 
Wertpapier 
investieren? 

Eine Zusammenfassung der Vertragsbedingungen finden Sie in Teil A der 
endgültigen Bedingungen. 

2.  Warum wird 
dieser 
Prospekt 
erstellt? 

Die Hauptgeschäftstätigkeit des Emittenten liegt in der Begebung und 
Verwaltung von besicherten börsengehandelten Wertpapieren 
(„ETPWertpapiere“). Der Emittent hat ein im Basisprospekt beschriebenes 
Programm („Programm“) aufgelegt, in dessen Rahmen zu gegebener Zeit 
Gattungen von ETP-Wertpapieren ("Class" – jeweils eine „Gattung“) 
begeben werden können. 

  Interessenkonflikte 

Es ist möglich, dass ein Swap-Kontrahent oder ein in Bezug auf eine 
bestimmte Gattung von im Rahmen des Programms begebenen ETP-
Wertpapieren zugelassener Teilnehmer Sponsor des Indexes in Bezug auf 
die betreffende Gattung wird. Aus diesen Rollen könnten möglicherweise 
Interessenkonflikte erwachsen. 

 Darstellung des 
Flusses der 
Emissionserlöse 

Der Erlös aus der Begebung einer Tranche von ETP-Wertpapieren einer 
Gattung wird vom Emittenten an einen oder mehrere Swap-Kontrahenten 
gezahlt, mit denen der Emittent ein Swap-Geschäft im Zusammenhang mit 
der betreffenden Gattung abgeschlossen hat, um die Gesamtzahl der 
Index-Einheiten bezogen auf das Swap-Geschäft bzw. die Swap-
Geschäfte, das/die vom Emittenten im Zusammenhang mit der betreffenden 
Gattung von ETP-Wertpapieren im Verhältnis der Erhöhung der zu diesem 
Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anzahl von ETP-Wertpapieren der 
betreffenden Gattung abgeschlossen wurde/n, zu erhöhen. 
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ALLEGATO - RIEPILOGO SPECIFICO EMITTENTE 

Sezione A - Introduzione e avvertenze 

1.  Nome del 
titolo: 

WisdomTree Gilts 10Y 1x Daily Short  

2.  ISIN: IE00BF4TW560  

3.  Common 
Code: 

225070016  

4.  Emittente: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the "Issuer"). 

 

5.  Dettagli di 
contatto 
dell'emittente: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, D01P767, 
Ireland 

 

6.  LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

7.  Autorità 
competente: 

Central Bank of Ireland 

 

8.  Data di 
approvazione 
del Prospetto 
di Base: 

1 novembre 2021 

9.  Avvertenze: (a) La presente sintesi va letta come un'introduzione e congiuntamente al 
Prospetto di Base; 
 
(b) Qualsiasi decisione di investire nelle ETC Securities deve basarsi 
sull’esame da parte dell’investitore del Prospetto di Base nella sua 
interezza; 
 
(c) L'investitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito; 
 
(d) Qualora sia proposta dinanzi alla competente autorità giudiziaria 
un’azione legale in merito alle informazioni contenute nel Prospetto di 
Base, l’investitore richiedente tutela potrebbe essere tenuto, ai sensi della 
legislazione nazionale degli Stati Membri dell’Unione Europea, a sostenere 
le spese di traduzione del Prospetto di Base prima di poter avviare il 
procedimento legale; 
 
(e) Coloro i quali hanno redatto la presente nota di sintesi, compresa 
qualsiasi sua traduzione, sono civilmente responsabili unicamente nel caso 
in cui la nota di sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta 
insieme con le altre parti del Prospetto di Base o non fornisca, se letta 
unitamente alle altre parti del Prospetto di Base, le informazioni necessarie 
per consentire agli investitori di valutare l’investimento nelle ETC 
Securities; 
 
(f) Stai per comprare un prodotto dalla struttura complessa e che potrebbe 
rivelarsi difficile da comprendere. 
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Sezione B - Informazioni chiave sull'emittente 

Chi é l'Emittente dei titoli? 

1.  Domicilio/Forma 
giuridica/Paese 
di costituzione: 

L’Emittente è stato costituito e registrato con la forma giuridica di public limited 

company (società per azioni) in Irlanda e sia in valida esistenza ai sensi dell’Irish 

Companies Act 2014 (il “Companies Act”) con il numero di registrazione 

515981. 

 

2.  Attività 
principali 

L’attività principale dell’Emittente è rappresentata dall’emissione e 

gestione di strumenti finanziari di tipologia collateralised exchange traded 

securities (“ETP Securities”). L’Emittente ha creato un programma (il 

“Programma”) descritto nel Prospetto di Base sulla base del quale classi di ETP 

Securities (ciascuna definita come “Classe”) possono essere emesse nel tempo 

su base continuativa. 

 

3.  Principali 
azionisti 

Tutte le azioni ordinarie emesse dell’Emittente sono detenute in via diretta o 

indiretta da Link Trustee Services (Jersey) Limited (il “Trustee delle Azioni”) 

in forza delle disposizioni della legge di Jersey che regola la costituzione di 

trusts del 28 settembre 2012, rispetto alle quali il Trustee delle Azioni detiene le 

azioni in qualità di fiduciario per scopi diversi dal fine di lucro. L’Emittente non 

è partecipato né controllato in via diretta o indiretta da alcuno dei soggetti che 

partecipano al programma di offerta.  

 

4.  Direttori 
amministrativi 
principali 

Stuart Gallagher 
Lisa Hand 
Sarah Warr 
Bryan Governey 

5.  Collegio 
sindacale 

Ernest & Young 

 

Quali sono le informazioni finanziarie dell'Emittente? 

Conto economico per le 
SPV in relazione ai titoli 
emessi a fronte di 

cartolarizzazione (ABS) 

  

   

 31 Dec 2020 

€ 

31 Dec 2019 

€ 

   

Utili/perdite netti 750 750 

 

Stato patrimoniale per le 
SPV in relazione ai titoli 
emessi a fronte di 
cartolarizzazione (ABS) 

  

   

 31 Dec 2020 

€ 

31 Dec 2019 

€ 
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Attività totali 74,545,364 622,352,344 

Passività totali 745,437,736 622,337,106, 

Attività finanziarie 
designate al fair value 
(valore equo) rilevato 
nell’utile (perdita) 
d’esercizio 

744,256,049 621,430,671 

Attività finanziarie derivate nil nil 

Attività non finanziarie, se 
rilevanti per l’attività del 
soggetto 

Nil Nil 

Passività finanziarie 
designate al fair value 
(valore equo) rilevato 
nell’utile (perdita) 
d’esercizio 

744,256,049 621,430,671 

Passività finanziarie 
derivate 

Nil Nil 

 

 

Quali sono i principali rischi specifici dell'emittente? 

L’Emittente non è una società operativa. L'Emittente è una società veicolo (special purpose vehicle), il cui 
oggetto sociale è limitato all’emissione di ETP Securities. Per adempiere le obbligazioni di pagamento in 
relazione ad una Classe di ETP Securities, i flussi finanziari di cui dispone l’Emittente sono costituiti soltanto 
dalle somme ricevute dalla(e) Contropart(e)i dello Swap rilevante(i) in forza delle Operazioni di Swap 
concluse dall’Emittente relativamente a quella Classe. 

Nel caso in cui la garanzia, costituita dall’Emittente a favore dei Portatori delle ETP Securities di una Classe 
(tra le altre) sia escussa, ed il relativo ricavato sia, dopo aver soddisfatto tutti i creditori di grado seniore, 
insufficiente a soddisfare per l’intero tali Portatori di ETP Securities, l’Emittente non avrà alcuna 
responsabilità, obbligo o debito in riferimento ad eventuali inadempimenti nei pagamenti e nessuno dei 
Portatori di ETP Securities né il Trustee (né nessuna altra controparte che agisca in vece dei medesimi) 
potrà porre in essere azioni dirette al recupero di tali somme dovute. 

Sezione C - Informazioni chiave sui Titoli2 

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli? 

1.  Prezzo di offerta 10,000 pence  

2.  L'indice Il rendimento delle ETP Securities è collegato all’andamento del Long 
Gilt Rolling Future Index Index (“Indice”). 

3.  Fattore di leva Le ETP Securities offrono una esposizione ribassista senza effetto di 
leva collegata al rendimento giornaliero del Long Gilt Rolling Future 
Index (“Indice di Riferimento”). Ogni ulteriore informazione su tale 
indice può essere reperita  https://indx.bnpparibas.com/nr/XFGG.pdf  

4.  Valuta I Titoli ETP sono denominati in Sterline  

5.  Denominazione Minima Ciascuna ETP Security ha l’Importo Principale di 200 pence  
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6.  Descrizione di qualunque 
restrizione alla libera 
trasferibilità dei titoli 

Non applicabile - Le ETC Securities sono liberamente trasferibili. 

7.  Descrizione dei diritti dei 
titoli 

I diritti che sono incorporati dalle ETP Securities di una Classe sono 

quelli indicati nei termini e condizioni di quella Classe (le 

“Condizioni”). 

Le Condizioni che una Classe di ETP Securities contiene sono tra le 

altre: 

Pagamento dell’importo di rimborso  

Ciascuna ETC Security attribuisce al portatore il diritto di ricevere alla 

scadenza l’importo maturato come descritto nell’Elemento C.9. 

Status e Garanzia 

Le ETC Securities di ciascuna Classe sono obbligazioni limited 

recourse dell'Emittente ed hanno pari priorità tra di loro. 

A norma del Trust Deed in relazione ad una Classe di ETP Securities, 

l’Emittente costituisce a favore del Trustee garanzia in relazione a quella 

Classe su: 

(i) su tutti i diritti, titoli, interessi e benefici (rights, title, interest and 

benefit) dell’Emittente presenti e futuri che derivano dai documenti 

contrattuali relativi a tale Classe di ETP Securities (fatti salvi i diritti, i 

titoli e interessi dell’Emittente in ogni Collateral Pool Security Deed ed 

i contratti che sono soggetti alla garanzia creata in forza di ogni 

Collateral Pool Security Deed relativamente a quella Classe di ETP 

Securities): e 

(ii) determinati diritti di credito, reali e contrattuali dell’Emittente che 

unicamente si riferiscono a quella Classe di ETP Securities, 

come garanzia perpetua delle obbligazioni dell’Emittente nei confronti 

dei rilevanti titolari di ETP Securities di quella Classe e nei confronti 

dello stesso Trustee.  

Oltre che la garanzia costituita in forza del Trust Deed applicabile, 

l’Emittente, in forza di un autonomo contratto di garanzia concluso con 

il Security Trustee, il Manager e ciascuna Controparte dello Swap (il 

“Collateral Pool Security Deed”) costituisce rispetto a ciascuna Classe 

di ETP Securities i cui rischi sono coperti dall’Operazione di Swap che 

l’Emittente ha concluso ai sensi dello stesso Swap Agreement (ciascuna, 

una “Classe Connessa”) in favore del Security Trustee garanzia su: 

(i) tutti i diritti, titoli, interessi e benefici (rights, title, interest and 

benefit) dell’Emittente che derivano dallo Swap Agreement (incluso il 

relativo Credit Support Document), dallo Swap Provider Agreement, 

dal Collateral Pool Security Deed, dal Collateral Administration 

Agreement rilevante ed da ogni schema negoziale sulla base del quale 

un liquidatore (liquidation agent) è nominato: e  

(ii) la garanzia trasferita dalla Controparte dello Swap rilevante 

all’Emittente ai sensi del Credit Support Document concluso tra esse 

parti e determinati diritti di credito, reali e contrattuali dell’Emittente 

che si riferiscono unicamente a quello Swap Agreement, 

come garanzia perpetua delle obbligazioni dell’Emittente nei confronti 

dei titolari di ETP Securities di ciascuna Classe Connessa, nei confronti 
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di tale Controparte dello Swap e nei confronti dello stesso Security 

Trustee. 

Limited Recourse 

Qualora, in relazione ad una Classe di ETP Securities, il ricavo netto 

derivante dall’escussione della garanzia creata a cautela di tale Classe 

in forza del Trust Deed applicabile e di ciascun Collateral Pool Security 

Deed rilevante sia insufficiente a che l’Emittente adempia le proprie 

obbligazioni di pagamento nei confronti dei creditori garantiti di quella 

Classe, nessun altro bene dell’Emittente può essere destinato al 

soddisfacimento  di tali obbligazioni ed i diritti di credito non soddisfatti 

di tali creditori garantiti devono ritenersi estinti. Nessuna parte è 

legittimata ad intraprendere alcuna ulteriore azione nei confronti 

dell’Emittente per la restituzione di ogni altra somma. 

Ordine di pagamento 

Il Trustee provvede alla distribuzione del ricavato derivante dalla 

escussione della garanzia costituita in forza di un Trust Deed secondo 

l’ordine di priorità applicabile, in base al quale le somme dovute ai 

Portatori di ETP Securities sono subordinate al pagamento delle somme 

dovute allo stesso Trustee e qualsiasi altro prenditore, in ogni caso 

relativamente alle ETP Securities. 

Il Security Trustee provvede alla distribuzione del ricavato derivante 

dalla escussione della garanzia costituita in forza di un Collateral Pool 

Security Deed secondo l’ordine di priorità applicabile, in base al quale 

le somme dovute ai Portatori di ETP Securities di ciascuna Classe 

Connessa (aventi tra di loro la medesima priorità) sono subordinate al 

pagamento delle somme dovute allo stesso Security Trustee, a qualsiasi 

altro prenditore, al Liquidatore ed alla Controparte dello Swap rilevante, 

in ogni caso relativamente alle ETP Securities di una Classe Connessa. 

Eventi di Inadempimento  

Ciascuno dei seguenti eventi verificatosi in riferimento ad una Classe di 

ETP Securities costituisce un “Evento di Inadempimento” 

relativamente a tale Classe: 

(i)             L’Emittente è inadempiente all’obbligazione di pagamento 

di ogni somma dovuta in dipendenza delle ETP Securities o di ciascuna 

di esse, laddove il termine di adempimento sia decorso da almeno 14 

giorni; 

(ii)             L’Emittente non adempia ogni altra diversa obbligazione in 

dipendenza delle ETP Securities, del Trust Deed applicabile, di ogni 

altro documento del programma o del rilevante Collateral Pool Security 

Deed applicabile allorché’ l’inadempimento dell’Emittente perduri per 

un determinato periodo di tempo dopo che sia stato formalmente 

contestato all’Emittente tale inadempimento; 

(iii) L’adozione di un provvedimento giudiziale o ogni altro 

provvedimento che dichiari la liquidazione o l’estinzione 

dell’Emittente; 

(iv) La nomina di un commissario con funzioni di gestione 

dell’Emittente (examiner); 

(v)              Una Operazione di Swap relativa ad una Classe di ETP 

Securities cessa anteriormente alla Data di Rimborso Finale di quella 



 26  

Classe in conseguenza del verificarsi di un Evento di Inadempimento 

che riguarda l’Emittente; 

(vi) Una Operazione di Swap relativa ad una Classe di ETP 

Securities cessa anteriormente alla Data di Rimborso Finale di quella 

Classe in conseguenza del verificarsi di un Evento di Inadempimento 

che riguarda la Controparte dello Swap rilevante e l’Emittente non 

conclude una transazione sostitutiva  con una Controparte dello Swap 

entro e non oltre 30 giorni dalla data di tale cessazione; 

(vii) Il fallimento dell’Amministratore del Collaterale; o 

(viii) l’Emittente è inadempiente all’obbligazione di pagamento 

finale (termination payment) dovuto e non contestato ad una 

Controparte dello Swap in caso di sostituzione di una o più Operazioni 

di Swap cessate. 

Qualora un Evento di Inadempimento si verifichi, il Trustee può, 

ovvero, nel caso descritto al numero (viii) che precede o se altrimenti 

istruito dai portatori di tali ETP Securities, deve, purché’ sia stato pagato 

e/o garantito e/o soddisfatto in prededuzione, dichiarare tali ETP 

Securities immediatamente esigibili per il loro Importo di Rimborso 

(Redemption Amount). 

Inoltre, il Trustee dovrà, se una Classe Connessa è dichiarata esigibile 

prima della programmata data di rimborso sulla base dei suoi termini e 

condizioni in conseguenza di un evento di inadempimento, purché’ sia 

stato pagato e/o garantito e/o soddisfatto in prededuzione, dichiarare 

qualsiasi altra Classe Connessa immediatamente esigibile per il loro 

Importo di Rimborso (Redemption Amount). 

Assemblee dei portatori di ETP Securities  

Le assemblee dei Portatori di una Classe di ETP Securities possono 

essere convocate per deliberare ogni questione che possa ledere i loro 

interessi. Sono previste specifiche maggioranze per la valida 

costituzione dell’assemblea e per l’approvazione della deliberazione 

assembleare. E ciò al fine di vincolare tutti i Portatori di tale Classe di 

ETP Securities, inclusi coloro che non hanno partecipato o non hanno 

votato all’assemblea e coloro che hanno votato contro alla deliberazione 

assembleare. 

Legge 

Si applica la legge inglese. Qualora un Evento di Inadempimento si 

verifichi, il Trustee può, ovvero, nel caso descritto al numero (viii) che 

precede o se altrimenti istruito dai portatori di tali ETP Securities, deve, 

purché’ sia stato pagato e/o garantito e/o soddisfatto in prededuzione, 

dichiarare tali ETP Securities immediatamente esigibili per il loro 

Importo di Rimborso (Redemption Amount). 

Inoltre, il Trustee dovrà, se una Classe Connessa è dichiarata esigibile 

prima della programmata data di rimborso sulla base dei suoi termini e 

condizioni in conseguenza di un evento di inadempimento, purché’ sia 

stato pagato e/o garantito e/o soddisfatto in prededuzione, dichiarare 

qualsiasi altra Classe Connessa immediatamente esigibile per il loro 

Importo di Rimborso (Redemption Amount). 

Assemblee dei portatori di ETP Securities  

Le assemblee dei Portatori di una Classe di ETP Securities possono 

essere convocate per deliberare ogni questione che possa ledere i loro 

interessi. Sono previste specifiche maggioranze per la valida 



 27  

costituzione dell’assemblea e per l’approvazione della deliberazione 

assembleare. E ciò al fine di vincolare tutti i Portatori di tale Classe di 

ETP Securities, inclusi coloro che non hanno partecipato o non hanno 

votato all’assemblea e coloro che hanno votato contro alla deliberazione 

assembleare. 

Legge 

Si applica la legge inglese. 

 

Dove saranno negoziati i titoli? 

8.  Relativamente alla Classe di ETP alla quale si applicano le presenti Condizioni Definitive, la 
domanda di ammissione a quotazione è stata presentata alla Borsa di Londra per essere 
ammessa alla quotazione e negoziazione sul Main Market della Autorità Di Supervisione 
Finanziaria del Regno Unito. 

 

 
 

 
 

 

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli? 

L’investimento in ETP Securities comporta un significato livello di rischio e l’investitore deve essere 
consapevole che potrebbe perdere interamente o parzialmente quanto investito. 

I seguenti sono i principali fattori di rischio che devono essere attentamente presi in considerazione dai 
potenziali investitori prima di decidere se investire in ETP Securities. E’ consigliabile che l’investitore consulti 
i propri consulenti finanziario, legale e fiscale in merito ai rischi che l’investimento in ETP Securities 
comporta. 

All’investimento in ETP Securities sono associati rischi rilevanti, inclusi, ma non limitati, rischio leva 
(leverage risk) (per ETP Securities con effetto leva), rischio inverso (inverse risk) (per ETP Securities con 
posizioni ribassiste), rischio di cambio (exchange rate risk), rischio di prezzo (price risk), rischio di 
controparte (counterparty risk) e rischio di liquidità (liquidity risk). 

Il rendimento passato non costituisce un indicatore di corrispondenti risultati futuri ed il rendimento delle 
ETP Securities può essere volatile. 

Oscillazioni ordinarie nei mercati nazionali ed internazionali come pure fattori che incidono sull’ambiente 
finanziario e sull’umore degli investitori possono condizionare il livello delle negoziazioni e, per ciò solo, il 
prezzo di mercato delle ETP Securities. Gli investitori devono tener conto che oscillazioni ordinarie nei 
mercati e fattori che incidono sull’ambiente finanziario e sull’umore degli investitori possono avere effetti 
diversi su ciascuna Classe di ETP Securities. 

Per gli investitori rileva anche che alla negoziazione di ETP Securities partecipino uno o più Partecipanti 
Autorizzati in modo tale da offrire agli investitori liquidità. Qualora non vi siano Partecipanti Autorizzati ovvero 
il/i Partecipante(i) Autorizzato(i) non riesca(no) a fare il prezzo in relazione alle ETP Securities di una Classe, 
gli investitori potrebbero non riuscire a vedere tali ETP Securities entro un limitato periodo di tempo oppure 
ad un prezzo che sia allineato al Price per ETP Security di quella Classe. 

Le ETP Securities sono titoli indicizzati (index-linked securities). Il corrispettivo liquidato alla data di rimborso 
delle ETP Securities (e conseguentemente il valore di mercato di ciascuna ETP Security) è connesso al 
rendimento giornaliero dell’Indice di Riferimento, che a sua volta dipende dal rendimento degli attivi che 
costituiscono il sottostante dell’indice. Gli investitori non hanno alcun diritto di proprietà sugli attivi che 
compongono l’Indice di Riferimento.  

Le ETP Securities (“ETP Securities con effetto leva”) che attribuiscono agli investitori una esposizione con 
leva e/o con posizione ribassista rispetto al rendimento dell’Indice di Riferimento sono molto più volatili che 
un investimento senza effetto leva nei beni che compongono l’Indice di Riferimento. Relativamente brevi 
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oscillazioni nel valore dei beni rilevanti che compongono l’indice possono causare agli investitori la perdita 
totale o parziale del loro investimento in un ristretto periodo temporale. 

Un investimento in ETP Securities con effetto leva (con posizione rialzista o ribassista) è adeguato soltanto 
per un investitore esperto che può controllare la sua posizione in tali ETP Securities con frequenza costante 
e che comprende i rischi connessi al calcolo giornaliero dei rendimenti (compounded daily returns). Le ETP 
Securities con effetto leva offrono una determinata esposizione verso gli indici di riferimento su base 
giornaliera e, pertanto, per periodi superiori al giorno, il loro rendimento può differire in via significativa 
rispetto al rendimento del Indice di Riferimento rilevante che ne risulta moltiplicato in ragione del fattore di 
leva applicato per tale lungo periodo. 

Per tale motivo, le ETP Securities con effetto leva sono adeguate soltanto in relazione ad investimenti di 
breve termine da parte di investitori con esperienza che comprendano i maggiori rischi che un investimento 
in prodotti finanziari con leva e/o al ribasso comporta. 

 

Sezione D – Informazioni chiave sull'offerta di titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla negoziazione 
su un mercato regolamentato 

1.  A quali 
condizioni e in 
che spazi 
temporali 
posso investire 
in questo 
titolo? 

Consultare la sintesi delle condizioni contrattuali di cui alla Parte A delle 
Condizioni finali. 

2.  Perché viene 
prodotto 
questo 
prospetto? 

L’attività principale dell’Emittente è rappresentata dall’emissione e 
gestione di strumenti finanziari di tipologia collateralised exchange traded 
securities (“ETP Securities”). L’Emittente ha creato un programma (il 
“Programma”) descritto nel Prospetto di Base sulla base del quale classi di 
ETP Securities (ciascuna definita come “Classe”) possono essere emesse 
nel tempo su base continuativa. 

  Conflitti di interesse 

E’ possibile che una Controparte dello Swap ovvero un Partecipante 
Autorizzato in relazione ad un Classe di ETP Securities emesse sulla base 
del presente Programma di offerta agisca in qualità di sponsor dell’Indice 
di riferimento per quella Classe. Tali ruoli possono potenzialmente far 
sorgere conflitti di interessi. 

 Descrizione dei 
flussi finanziari  

I proventi dell’emissione di una tranche di ETP Securities di una Classe 
sono corrisposti dall’Emittente alla(e) Controparte(i) dello Swap con cui 
l’Emittente ha concluso l’Operazione di Swap relativa a quella Classe al 
fine di aumentare il numero aggregato di Index Units relativamente alla(e) 
Operazione(i) di Swap conclusa(e) dall’Emittente con riguardo a quella 
Classe in misura proporzionale all’aumento nel numero di ETP Securities 
di quella Classe al momento in circolazione. 

Le obbligazioni di pagamento dell’Emittente rispetto alle ETP Securities di 
una Classe sono interamente finanziate dai flussi di pagamento che 
l’Emittente riceve dalla(e) Controparte(i) dello Swap in forza di tale(i) 
Operazione(i) di Swap. 

A norma delle condizioni contrattuali contenute in ciascun Credit Support 
Document, l’Emittente rimane obbligato a corrispondere una somma di 
ammontare equivalente a ciascuna distribuzione a favore della 
Controparte dello Swap rilevante fatta sulla base della garanzia ogni 
qualvolta ricevuta. 
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