
 

  

Final Terms dated: 24 January 2020 

WISDOMTREE MULTI ASSET ISSUER PUBLIC LIMITED COMPANY 

(a public company incorporated with limited liability in Ireland) 

Issue of 

4,000 WisdomTree US Treasuries 10Y 5x Daily Leveraged Securities 
 

pursuant to the 

Collateralised ETP Securities Programme 

(the “ETP Securities”) 

This document constitutes the Final Terms of the ETP Securities described herein.  

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the 
basis that any offer of ETP Securities in any Member State of the EEA  (each, a "Relevant Member 
State") will be made pursuant to an exemption under the 2017 Prospectus Regulation from the 
requirement to publish a prospectus for offers of the ETP Securities. Accordingly, any person making or 
intending to make an offer in that Relevant Member State of the ETP Securities may only do so in 
circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Dealer to publish a prospectus pursuant 
to Article 3 of the 2017 Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the 
2017 Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer. Neither the Issuer not any Dealer has 
authorised, nor do they authorise, the making of any offer of the ETP Securities in any other 
circumstances. 

The expression "2017 Prospectus Regulation" means Regulation (EU) 2017/1129 of the European 

Parliament and of the Council of 14 June 2017. 

 

PART A – CONTRACTUAL TERMS 

Terms used herein shall have the meanings given to them in the terms and conditions (the "Conditions") 
set forth in the Base Prospectus dated 30 November 2012 which are incorporated by reference in the 
Base Prospectus dated 3 September 2019. This document constitutes the Final Terms of the ETP 
Securities described herein for the purposes of Article 8(4) of the 2017 Prospectus Regulation and must be 
read in conjunction with the Base Prospectus dated 3 September 2019, which constitutes a base 
prospectus for the purposes of the 2017 Prospectus Regulation (the "Base Prospectus"), save in respect 

of the Conditions which are extracted from the Prospectus dated 3 September 2019.  

Full information on the WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the “Issuer”) and the offer 
of the ETP Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base 
Prospectus. The Base Prospectus (together with any supplement thereto) is available on the website of 
the Issuer at http://www.wisdomtree.eu. Terms used in these Final Terms bear the same meaning as in 
the Base Prospectus. 

The particulars in relation to this issue of ETP Securities are as follows:  

1.  Class of ETP Securities to which 
these Final Terms apply: 

WisdomTree US Treasuries 10Y 5x Daily Leveraged 

2.  Tranche: 8 

3.  ETP Security Type: Fixed Income Securities 

4.  Relevant Currency: USD 

5.  Principal Amount: USD 2  

6.  Number of ETP Securities to which 
these Final Terms apply: 

4,000 

http://www.wisdomtree.eu/
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7.  Issue Date: 27 January 2020 

8.  Issue Price: USD 61.9819172 

9.  Form of ETP Securities: Uncertificated Registered ETP Securities 

10.  Initial Price: USD 100 

11.  Index: US Treasury Note 10y Rolling Future Index 

  Non-Leveraged Index 

12.  Product Leverage Factor: -5  

13.  Annual Management Fee Rate:  0.50 per cent. per annum  

14.  Daily Swap Rate: 0.00349 per cent. per day 

15.  Interest Rate: Not Applicable 

16.  Funding Spread:  Not Applicable 

17.  Return on Collateral: Fed Funds Effective Rate 

18.  Stock Borrow Rate: Not Applicable 

19.  Transaction Tax Rate: Not Applicable 

20.  Restrike Event Provisions Applicable 

21.  Severe Disruption Event Threshold: 10% 

22.  Severe Overnight Gap Event 
Threshold:  

10% 

23.  Standard Trading Hours: 2am – 2pm Central Time US 

24.  Exchange: Not Applicable 

25.  Related Exchange: Not Applicable 

26.  Multiple Exchange: Not Applicable 

27.  Price Source: BNP Paribas (through Solactive) 

28.  Valuation Time: The time at which the official closing level of the Index is 
calculated and published by the Index Sponsor. 

29.  Hedging Adjustment: Applicable 

30.  Restrike Threshold: 10% 

The Issuer accepts the responsibility for the information contained in these Final Terms. 
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PART B – OTHER INFORMATION 

1.  Listing and admission to trading:  

  Application has been made to Borsa Italiana S.p.A. for 
the ETP Securities to which these Final Terms apply to 
be admitted to listing on the Italian Stock Exchange, 
ETFplus market. 

2.  Notification The Central Bank has provided the competent authorities 
of the United Kingdom, Germany, Italy, Norway and 
Austria with a certificate of approval attesting that the 
Base Prospectus has been drawn up in accordance with 
the 2017 Prospectus Regulation. 

3.  Interests of natural and legal persons involved in the issue 

 So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the ETP Securities has an interest 
material to the offer.  

 Names and addresses of additional 
Paying Agent(s) (if any): 

Not Applicable  

4.  Distribution:  

 Non-exempt Offer: Not Applicable 

 Additional Selling Restrictions: Not Applicable 

5.  Information about the past and the further performance of the Index and its volatility: 

 Information about the past and further 
performance of the index and its 
volatility can be obtained from: 

Past and further information on the US Treasury Note 10y 
Rolling Future Index can be found at: 
https://indx.bnpparibas.com 

6.  Operational Information  

 ISIN Code: IE00BYNXPJ70  

 Common Code:
 
 Not Applicable 

 Names and addresses of additional 
Paying Agent(s) (if any): 

Not Applicable 

   

   

 

 

 

ANNEX – ISSUE SPECIFIC SUMMARY 

Section A – Introduction and warnings 

1.  Name of 
Security: 

WisdomTree US Treasuries 10Y 5x Daily Leveraged 

2.  ISIN: IE00BYNXPJ70 

3.  Common 5TYS 
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Code: 

4.  Issuer: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the "Issuer"). 

 

5.  Issuer 
Contact 
Details: 

2 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, Ireland 

 

6.  LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

7.  Competent 
Authority: 

Central Bank of Ireland 

 

8.  Date of 
approval of 
the Base 
Prospectus: 

3 September 2019 

9.  Warnings: (a) This summary should be read as an introduction to, and in conjunction 
with, the Base Prospectus; 
 
(b) Any decision to invest in the securities should be based on a 
consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor; 
 
(c) the investor could lose all or part of the invested capital; 
 
(d) where a claim relating to the information contained in a prospectus is 
brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have 
to bear the costs of translating the prospectus before the legal proceedings 
are initiated; 
 
(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled the 
summary including any translation thereof, but only where the summary is 
misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other 
parts of the prospectus, or where it does not provide, when read together 
with the other parts of the prospectus, key information in order to aid 
investors when considering whether to invest in such securities; 
 
(f) you are about to purchase a product that is not simple and may be 
difficult to understand. 

 

 

 

Section B – Key information on the Issuer 

Who is the issuer of the securities? 

1.  Domicile/Legal 
Form/Country 
of 
Incorporation: 

Please see title section on page 1 of the Base Prospectus. 

2.  Principal Please see paragraph 1 of page 1 of the Base Prospectus 
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Activities 

3.  Major 
shareholders 

Please see section titled “Share Capital and Shareholders” at the description of 
“The Issuer” on page 240 of the Base Prospectus. 

4.  Key managing 
directors 

Please see section titled “Directors” at the description of “The Issuer” on page 
240 of the Base Prospectus. 

5.  Statutory 
auditors 

Please see section titled “Directors” at the description of “The Issuer” on page 
241 of the Base Prospectus. 

 

What is the key financial information regarding the issuer? 

Please find the Issuer’s financial information at: https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-
library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7 

What are the key risks that are specific to the issuer? 

The Issuer is not an operating company. The Issuer is a special purpose vehicle with the sole business of 
issuing ETP Securities. The Issuer’s only funds to make payments in respect of a Class of ETP Securities 
are the amounts received by it from the relevant Swap Provider(s) under the Swap Transactions entered 
into by the Issuer in relation to that Class. 

In the event that the security created by the Issuer in favour of the ETP Securityholders of a Class (among 
others) is enforced, and the proceeds of such enforcement are, after making payment to all senior ranking 
creditors, insufficient to pay all amounts due to such ETP Securityholders in full, the Issuer shall have no 
liability, obligation or debt for any shortfall in payment and none of the ETP Securityholders or the Trustee 
(or any other party acting on their behalf) may take any further action to recover such amounts. 

Section C – Key information on the Securities
1
 

What are the main features of the securities? 

1.  Offer Price USD 100 

2.  The Index The return on the ETP Securities is linked to the performance of US 
Treasury Note 10y Rolling Future Index (the "Index"). 

3.  Leverage Factor The ETP Securities provide a 5 times leveraged short exposure linked 
to the daily return of the US Treasury Note 10y Rolling Future Index 
(the "Benchmark Index"). Further information on such index can be 
found at https://indx.bnpparibas.com/nr/FTYU.pdf. 

4.  Currency The ETP Securities are denominated in US dollars. 

5.  Minimum denomination Each ETP Security has a Principal Amount of USD 2 

6.  Settlement The Issuer is a participating issuer in CREST, a paperless system for 
the settlement of transfers and holding of securities. On creation or 
redemption of the ETP Securities in uncertificated registered form, 
settlement will occur (provided certain conditions are met) on the third 
business day following receipt of the relevant creation or redemption 
request on a delivery versus payment basis within CREST. Title to the 
uncertificated registered securities is recorded on the Register and shall 
pass by registration in the Register. 

                                                
 

https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7
https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7


 

 6  

7.  Description of the flow of 
funds 

The proceeds of the issuance of a tranche of ETP Securities of a Class 
will be paid by the Issuer to one or more of the Swap Providers with 
whom the Issuer has entered into a Swap Transaction in connection 
with that Class, in order to increase the aggregate number of Index 
Units in respect of the Swap Transaction(s) entered into by the Issuer in 
relation to that Class in proportion to the increase in the number of ETP 
Securities of that Class then outstanding.  

The Issuer's payment obligations in respect of the ETP Securities of a 
Class will be funded entirely from payments received by the Issuer from 
the Swap Provider(s) in respect of such Swap Transaction(s). 

Pursuant to the terms of each Credit Support Document, the Issuer will 
be obliged to pay amounts equal to each distribution made on collateral 
held by it to the relevant Swap Provider upon receipt. 

8.  Description of underlying 
assets 

The Issuer confirms that the securitised assets backing an issue of ETP 
Securities have characteristics that demonstrate capacity to produce 
funds to service any payments due and payable on the ETP Securities, 
subject to the limited recourse nature of such securities. 

The Issuer will enter into one or more swap transactions (each, a 
"Swap Transaction") in relation to each Class of ETP Securities, each 
with a counterparty (a "Swap Provider") that is a bank or financial 
institution (which for these purposes shall include any leading dealer or 
broker in instruments similar to the ETP Securities) incorporated, 
domiciled and regulated in the EEA which is rated, or whose obligations 
are guaranteed by an entity which is rated, at least BBB by Standard & 
Poor's Ratings Services, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc 
("S&P") and/or Baa2 by Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") 
and/or BBB by Fitch Ratings Limited ("Fitch" and, together with S&P 
and Moody's, the "Rating Agencies") which has acceded to the 

Programme by entering into: 

  (i) an ISDA 2002 Master Agreement, as published by the 
International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA"), 
together with a Schedule thereto, between the Issuer and such 
Swap Provider (each, as amended and/or supplemented, and 
together with each index linked swap transaction (each a 
"Swap Transaction") entered into thereunder, each 
confirmation of a Swap Transaction and the related Credit 
Support Document, a "Swap Agreement"); 

  (ii) a 1995 Credit Support Annex (Transfer – English Law), as 
published by ISDA, or other form of credit support document, 
between the Issuer and such Swap Provider pursuant to which 
such Swap Provider will transfer certain bonds, equities and/or 
cash collateral ("Eligible Collateral") to the Issuer according to 
movements in the aggregate value of the Swap Transactions 
entered into between the Issuer and that Swap Provider under 
the relevant Swap Agreement (a "Credit Support Document"); 

  (iii) an agreement between the Issuer, the Security Trustee, such 
Swap Provider and the Collateral Administrator relating to the 
holding and administration of collateral delivered by such Swap 
Provider to the Issuer pursuant to the relevant Credit Support 
Document; 

  (iv) an agreement pursuant to which the Issuer and such Swap 
Provider will agree certain arrangements in relation to the entry 
into and termination of Swap Transactions (the "Swap 
Provider Agreement"), which will, together with the collateral 
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posted by each relevant Swap Provider to the Issuer under the 
Credit Support Document(s), constitute the underlying assets 
for that Class; 

  (v) an agreement between, among others, the Issuer, the 
Manager, the Determination Agent, each Authorised Participant 
and each Swap Provider in relation to the operation of the 
Programme and each Class of ETP Securities other than those 
Classes to which the Revised Operating Procedures 
Agreement applies (the "Operating Procedures Agreement"); 
and 

  (vi) an agreement between, among others, the Issuer, the 
Manager, the Determination Agent, each relevant Authorised 
Participant and each relevant Swap Provider in relation to the 
operation of the Programme as it relates to certain Classes of 
ETP Securities ("APAC ETP Securities") listed in such 
agreement (the "Revised Operating Procedures 
Agreement"). 

  The Issuer has entered into the documents listed above with the Initial 
Swap Provider, in the case of the documents listed in (i) to (v), on 30 
November 2012, and in the case of the document listed in (vi) above, 
on 5 July 2013. 

  Each of the Rating Agencies (other than Standard & Poor's Rating 
Services) has its registered office in the European Community and is 
registered under Art. 14(1) in connection with Art. 2(1) of Regulation 
(EC) No. 1060/2009 of the European Parliament and of the Council of 
16 September 2009 on credit rating agencies, as amended. Standard & 
Poor's Rating Services is not established in the European Community 
and has not been registered under Art. 14(1) in connection with Art. 
2(1) of Regulation (EC) No. 1060/2009 of the European Parliament and 
of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies, as 
amended. 

  Pursuant to the terms of each Swap Transaction entered into by the 
Issuer in relation to a Class of ETP Securities, (i) the Issuer will pay the 
proceeds of issuance of each tranche of that Class to the relevant 
Swap Provider (subject to such Swap Provider having delivered 
collateral to the Issuer in accordance with the Credit Support Document 
between them), and (ii) the relevant Swap Provider will pay to the 
Issuer amounts expected to correspond to each amount payable to the 
ETP Securityholders upon the redemption of ETP Securities of that 
Class and a periodic fee. However, the Swap Provider(s) do not 
guarantee payment by the Issuer to the ETP Securityholders of 
amounts due in respect of the ETP Securities, and no ETP 
Securityholder will have any claim against any Swap Provider in respect 
of amounts due in respect of any ETP Securities. 

  The Issuer will enter into one or more Swap Transactions in connection 
with a Class of ETP Securities in order that such Swap Transaction(s) 
will, together, produce funds to service all of the Issuer's payment 
obligations in respect of that Class. Each time ETP Securities are 
issued, redeemed or repurchased, corresponding Swap Transaction(s) 
will be entered into by the Issuer (or existing Swap Transaction(s) will 
be upsized) or terminated (or downsized), as applicable. Each such 
Swap Transaction will be in respect of a certain number of "Index 
Units". It is intended that, at all times, the aggregate number of Index 
Units in respect of the Swap Transaction(s) entered into by the Issuer in 
connection with a Class of ETP Securities will be equal to the 
outstanding number of ETP Securities of that Class (plus the number of 
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ETP Securities of that Class that have been subscribed for but not yet 
issued, and minus the number of ETP Securities of that Class that have 
become subject to redemption but have not yet redeemed). The Issuer 
will decline a request for a further issuance of ETP Securities if it is 
unable to enter into or upsize the corresponding Swap Transaction(s). 
Swap Transactions shall be allocated among the Swap Providers in 
accordance with an allocation protocol. 

  If a Swap Agreement is terminated in certain circumstances, the Issuer 
will attempt to replace the Swap Transactions entered into in respect of 
a Class of ETP Securities under that Swap Agreement with 
replacement Swap Transactions with one or more other Swap 
Providers. 

  The obligations of each Swap Provider to the Issuer under a Swap 
Agreement will be collateralised by a Credit Support Document 
pursuant to which, on each business day, such Swap Provider will 
transfer Eligible Collateral (such transferred Eligible Collateral, "Posted 
Collateral") to the Issuer, and the Issuer will return Posted Collateral to 
such Swap Provider, according to daily movements in the aggregate 
value of the Swap Transactions entered into between the Issuer and 
that Swap Provider in relation to each Connected Class (as defined in 
C.8) of ETP Securities. Such collateral will be held with The Bank of 
New York Mellon in its capacity as the Collateral Administrator, 
pursuant to a collateral administration agreement. 

 

Where will the securities be traded? 

9.   

 Application has been made to the Italian Stock Exchange (Borsa Italiana) for the Class of ETP to 
which these Final Terms apply to be admitted to listing and trading on the Italian Stock 
Exchange, ETFplus market. 

  

 

What are the key risks that are specific to the securities? 

Please see section titled “Risk Factors” on page 10 of the Base Prospectus. 

ETP Securities (“Leveraged ETP Securities”) giving investors a leveraged and/or short exposure to the 
performance of the Benchmark Index will be much more volatile than unleveraged investment in the 
constituent assets of the Benchmark Index. Relatively small changes in the value of the relevant 
constituent assets may cause investors to lose some, or all, of their investment in an accelerated 
timescale. 

An investment in Leveraged ETP Securities (long or short) is suitable only for a sophisticated investor who 
is able to monitor its position in such ETP Securities on a frequent basis, and who understands the risks of 
compounded daily returns. Leveraged ETP Securities give the stated exposure to reference indices on a 
daily basis and accordingly, over periods of more than one day, their performance can differ significantly 
from the performance of the relevant Benchmark Index multiplied by the applicable leverage factor for 
such longer period. 

Accordingly, Leveraged ETP Securities are suitable only for short-term investment by knowledgeable 
investors who understand the increased risks of an investment in leveraged and/or short products. 

Section D – Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading 
on a regulated market 
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1.  Under which 
conditions 
and timetable 
can I invest in 
this security? 

 

Please see summary contractual terms at Part A of the Final Terms. 

2.  Why is this 
prospectus 
being 
produced? 

The Issuer's principal activity is the issuance and performance of 
collateralised exchange traded securities ("ETP Securities"). The Issuer has 
established a programme (the "Programme"), described in the base 
prospectus of the Issuer, dated 3

rd
 September 2019, under which classes of 

ETP Securities (each, a "Class") may be issued from time to time.  

  Conflicts of Interest 

It is possible that a Swap Provider or an Authorised Participant in respect of a 
Class of ETP Securities issued under the Programme will be the sponsor of 
the index in respect of that Class. These roles could potentially lead to 
conflicts of interest. 

  Use of the Base Prospectus 

The Issuer consents to the use of the Base Prospectus and the Final Terms 
in connection with the offer of the ETP Securities other than pursuant to 
Article 4(1) of the 2017 Prospectus Regulation which satisfies the following 
conditions: 

  (a) The Non-exempt Offer is only made in Austria, Germany, Italy, 
Norway and United Kingdom; and the Non-exempt Offer is only made during 
the period from (and including) the date of the Base Prospectus to (but 
excluding) the date that falls 12 months thereafter; and 

  (b) the Non-exempt Offer is only made by BNP Paribas Arbitrage S.N.C. 
(the "Initial Authorised Participant") and each Authorised Participant whose 
name is published on the Issuer's website (http://www.wisdomtree.eu) and 
who is identified as an authorised offeror for these ETP Securities (each an 
"Authorised Offeror"). 

  Information on the terms and conditions of an offer by any Authorised Offeror 
is to be provided at the time of that offer by such Authorised Offeror. 

 

 

 

 

 

ANHANG – EMISSIONSBEZOGENE ZUSAMMENFASSUNG 

Abschnitt A – Einführung und Warnhinweise 

1.  Name des 
Wertpapiers: 

WisdomTree US Treasuries 10Y 5x Daily Leveraged 

2.  ISIN: IE00BYNXPJ70 

3.  Common Code: 5TYS 

http://www.wisdomtree.eu/
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4.  Emittentin: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the "Issuer"). 

 

5.  Kontaktdaten 
der Emittentin: 

2 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, Ireland 

 

6.  LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

7.  Zuständige 
Behörde: 

Central Bank of Ireland 

 

8.  Datum der 
Genehmigung 
des 
Basisprospekts: 

3 September 2019 

9.  Warnungen: (a) Diese Zusammenfassung sollte als Einführung in den Basisprospekt und 
in Verbindung mit diesem gelesen werden; 
 
(b) Anleger sollten Entscheidungen zur Anlage in die Wertpapiere auf den 
Basisprospekt in seiner Gesamtheit stützen;  
 
(c) der Anleger könnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten 
Kapitals verlieren; 
 
(d) wird eine Klageschrift über die in einem Prospekt enthaltenen 
Informationen vor Gericht gebracht, muss der klagende Anleger nach 
nationalem Recht möglicherweise die Kosten für die Übersetzung des 
Prospekts vor Einleitung des Gerichtsverfahrens tragen; 
 
(e) die zivilrechtliche Haftung erstreckt sich nur auf Personen, die die 
Zusammenfassung einschließlich ihrer Übersetzung eingereicht haben, 
jedoch nur dann, wenn die Zusammenfassung irreführend, ungenau oder 
inkonsistent ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des 
Prospekts gelesen wird, oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen 
des Prospekts keine wesentlichen Informationen enthält, um den 
Anlegern bei der Prüfung, ob sie in solche Wertpapiere investieren 
sollten, zu helfen; 
 
(f) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und 
schwer zu verstehen sein kann. 
 

 

Section B – Key information on the Issuer 

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere? 

1.  Domicile/Legal 
Form/Country of 
Incorporation: 

Siehe Titelabschnitt auf Seite 1 des Basisprospekts 
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2.  Hauptaktivitäten Siehe Absatz 1 auf Seite 1 des Basisprospekts 

3.  Großanteilseigner Siehe Abschnitt „Anteilskapital und Anteilinhaber“ in der „Beschreibung 
der Emittentin“ auf Seite 240 des Basisprospekts. 

4.  Hauptgeschäftsführer Siehe Abschnitt „Verwaltungsrat“ in der „Beschreibung der Emittentin“ 
auf Seite 240 des Basisprospekts. 

5.  Abschlussprüfer Siehe Abschnitt „Verwaltungsrat“ in der „Beschreibung der Emittentin“ 
auf Seite 241 des Basisprospekts. 

 

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen über die Emittentin? 

Die Finanzinformationen der Emittentin finden Sie unter: https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-
library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind? 

Der Emittent ist eine Gesellschaft ohne Geschäftsbetrieb. Der Emittent wurde als zu dem alleinigen Zweck 
der Begebung von ETP-Wertpapieren als Zweckgesellschaft gegründet. Die einzigen Finanzmittel des 
Emittenten, die dafür zur Verfügung stehen, Zahlungen in Bezug auf eine ETP-WertpapierGattung zu 
leisten, beruhen auf den von Emittenten von dem/den betreffenden Swap-Kontrahenten erhaltenen 
Beträgen im Rahmen der vom Emittenten in Bezug auf die betreffende Gattung abgeschlossenen Swap-
Geschäfte. 

Wird (unter anderem) in das vom Emittenten geschaffene Sicherungsrecht zugunsten der Inhaber der 
ETP-Wertpapiere einer Gattung vollstreckt, wobei die Erlöse der Verwertung sich als nach Leistung der 
Zahlungen an sämtliche vorrangigen Gläubiger als nicht ausreichend erweisen, um sämtliche den 
Inhabern der ETP-Wertpapiere geschuldeten Beträge in voller Höhe zu zahlen, ist der Emittent von der 
Haftung befreit und es entsteht ihm keine Verbindlichkeit für einen Zahlungsausfall. Weder die Inhaber der 
ETPWertpapiere noch der Treuhänder (oder andere in ihrem Namen handelnde Bevollmächtigte) sind 
berechtigt, weitere Schritte zu unternehmen, um die genannten Beträge beizutreiben. 

Abschnitt C – Wichtige Informationen zu den Wertpapieren 

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? 

1.  Ausgabepreis USD 100 

2.  Der Index Die Ertragsentwicklung der ETP-Wertpapiere ist an die Entwicklung von 
US Treasury Note 10y Rolling Future Index (der „Index“) gebunden. 

3.  Hebelungsfaktor Der Wert der ETP-Wertpapiere entwickelt sich börsentäglich 5-fach 
short zu dem abgebildeten US Treasury Note 10y Rolling Future Index 
(„BenchmarkIndex“). Weitere Informationen zu dem Index sind unter 
https://indx.bnpparibas.com/nr/FTYU.pdf oder unter jeder anderen 
Website welche der Index Anbieter nutzt um diese Art von 
Informationen gelegentlich zu veröffentlichen. 

4.  Währung Die ETP-Wertpapiere lauten auf US dollars 

5.  Mindeststückelung Jedes ETP-Wertpapier hat einen Nennbetrag von USD 2 

6.  Abrechnung und 
Abwicklung 

Der Emittent ist ein Emittent, der sich an CREST beteiligt, einem 
System zur papierlosen Abrechnung und Abwicklung der Übertragung 
des Eigentums an sowie des Haltens von Wertpapieren. Nach 
Begebung oder Rücknahme der in stückeloser, auf den Namen 
lautender Form vorliegenden ETP-Wertpapiere, erfolgt die Abrechnung 
(falls bestimmte Voraussetzungen erfüllt sind) am dritten Geschäftstag 
nach Erhalt des entsprechenden Antrags auf Begebung oder 
Rücknahme Zug um Zug im CREST-System. Das Eigentum an den in 
stückeloser, auf den Namen lautender Form vorliegenden Wertpapieren 

https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7
https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7
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wird im Register eingetragen und geht bei Eintragung auf den Inhaber 
über. 

7.  Darstellung des Flusses 
der Emissionserlöse 

Der Erlös aus der Begebung einer Tranche von ETP-Wertpapieren 
einer Gattung wird vom Emittenten an einen oder mehrere Swap-
Kontrahenten gezahlt, mit denen der Emittent ein Swap-Geschäft im 
Zusammenhang mit der betreffenden Gattung abgeschlossen hat, um 
die Gesamtzahl der IndexEinheiten bezogen auf das Swap-Geschäft 
bzw. die Swap-Geschäfte, das/die vom Emittenten im Zusammenhang 
mit der betreffenden Gattung von ETPWertpapieren im Verhältnis der 
Erhöhung der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anzahl von 
ETP-Wertpapieren der betreffenden Gattung abgeschlossen wurde/n, 
zu erhöhen. 

Die Zahlungsverpflichtungen des Emittenten in Bezug auf die 
ETPWertpapiere einer Gattung werden ausschließlich anhand von 
Zahlungen erfüllt, die der Emittent vom Swap-Kontrahenten/von den 
Swap-Kontrahenten in Bezug auf diese Swap-Geschäfte erhalten hat. 

Gemäß den Bedingungen des jeweiligen Besicherungsdokuments ist 
der Emittent verpflichtet, dem betreffenden Swap-Kontrahenten nach 
dem Erhalt solcher Beträge jene Beträge zu zahlen, die den jeweiligen 
Verwertungserlösen der von ihm verwahrten Sicherheiten entsprechen. 

8.  Beschreibung der 
Basiswerte 

Der Emittent bestätigt, dass die Wertpapiere, die einer Emission von 
ETPs als Sicherheit zugrunde liegen, Eigenschaften besitzen, die die 
Fähigkeit belegen, Mittel zur Verfügung zu stellen um fällige Zahlungen 
zu bedienen und die auf die ETPs zahlbar sind, unter Berücksichtigung 
des eingeschränkten Rückgriffsrechts, dem solche Papiere unterliegen. 

Der Emittent wird für jede Gattung von ETP-Wertpapieren ein oder 
mehrere Swap-Geschäfte (je ein „Swap-Geschäft“) abschließen, 
jeweils mit einem Kontrahenten („Swap-Kontrahent“), bei dem es sich 
um en Kredit- oder Finanzinstitut handelt (hierzu zählt für die Zwecke 
dieses Dokuments unter anderem jeder führende Händler oder Broker, 
der Geschäfte mit Finanzinstrumenten ausführt, die ETP-Wertpapieren 
vergleichbar sind), das im EWR eingetragen und gegründet wurde, dort 
seinen Sitz hat, der Regulierung dieses Wirtschaftsraumes unterliegt 
und über ein Rating von Standard & Poor's, einem Geschäftsbereich 
der McGraw-Hill Companies, Inc. („S&P“) von mindestens BBB bzw. 
von Baa2 von Moody’s Investors Service Ltd. („Moody’s“) und/oder 
BBB von Fitch Ratings Limited („Fitch“) (gemeinsam mit S&P und 
Moody’s die „Ratingagenturen“) verfügt bzw. für dessen 
Verbindlichkeiten ein Unternehmen garantiert, das die vorgenannten 
Ratingkriterien erfüllt, und das dem Programm dadurch beigetreten ist, 
dass es die folgenden Verträge abgeschlossen hat: 

  (i) einen ISDA-Rahmenvertrag 2002 (ISDA 2002 Master 
Agreement), in der von der International Swaps and Derivatives 
Association, Inc. („ISDA“) veröffentlichten Fassung samt 
Anhang, abgeschlossen zwischen dem Emittenten und dem 
Swap-Kontrahenten (jeweils in der geänderten Fassung sowie 
mit einem im Rahmen dessen abgeschlossenen 
indexbezogenen Swap-Geschäft (jeweils ein „Swap-
Geschäft“), wobei jede Bestätigung eines Swap-Geschäfts 
zusammen mit dem zugehörigen Credit Support Document 
(Besicherungsdokument) eine „Swap-Vereinbarung“ darstellt); 

  (ii) einen Credit-Support-Anhang (Besicherungsanhang) 1995 (zur 
Übertragung – englisches Recht) (1995 Credit Support Annex 
(Transfer – English Law)), in der von der ISDA veröffentlichten 
Fassung, oder eine andere Form eines zwischen dem 
Emittenten und dem Swap-Kontrahenten abgeschlossenen 
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Besicherungsdokuments, demgemäß der Swap-Kontrahent 
bestimmte Anleihen, Aktien und/oder Barsicherheiten 
(„zugelassene Sicherheiten“) auf den Emittenten den 
Veränderungen des Gesamtwertes der SwapGeschäfte 
zwischen dem Emittenten und dem Swap-Kontrahenten im 
Rahmen der betreffenden Swap-Vereinbarung 
(„Besicherungsdokument“) entsprechend überträgt; 

  (iii) eine Vereinbarung zwischen dem Emittenten, dem 
Wertpapiertreuhänder, dem Swap-Kontrahenten und dem 
Sicherheitenverwalter bezüglich der Verwahrung und 
Verwaltung von Sicherheiten, die gemäß dem betreffenden 
Besicherungsdokument dem Emittenten durch den Swap-
Kontrahenten gestellt wurden; 

  (iv) eine Vereinbarung zwischen dem Emittenten und Swap-
Kontrahenten über den Abschluss und die Kündigung von 
Swap-Geschäften (die „Swap-Kontrahenten-Vereinbarung“), 
die zusammen mit den von jedem betreffenden Swap-
Kontrahenten für den Emittenten gemäß dem 
Besicherungsdokument bzw. den Besicherungsdokumenten 
gestellten Sicherheiten die Basiswerte der betreffenden 
Gattung darstellen; 

  (v) eine Vereinbarung zwischen unter anderem dem Emittenten, 
dem Manager, der Berechnungsstelle, jedem dafür in Frage 
kommenden zugelassenen Teilnehmer und Swap-
Kontrahenten über die 25 Durchführung des Programms und 
jede einzelne Gattung von ETPWertpapieren mit Ausnahme 
derjenigen Gattungen, auf die die geänderte Vereinbarung über 
die finanzwirtschaftlichen Abläufe Anwendung findet (die 
„Vereinbarung über finanzwirtschaftliche Abläufe“); und 

  (vi) einen Vertrag unter anderem zwischen dem Emittenten, dem 
Manager, der Berechnungsstelle, jedem dafür in Frage 
kommenden zugelassenen Teilnehmer und Swap-
Kontrahenten über die Durchführung des Programms, soweit 
sich dies auf bestimmte in dem Vertrag aufgeführte Gattungen 
von ETP-Wertpapieren („AsienPazifik-ETP-Wertpapiere“) 
bezieht (die „geänderte Vereinbarung über 
finanzwirtschaftliche Abläufe“). 

  Der Emittent hat die oben genannten Verträge mit dem ursprünglichen 
SwapKontrahenten abgeschlossen, nämlich am 30. November 2012 die 
unter (i) bis (v) aufgeführten Verträge sowie am 05. Juli 2013 den unter 
obenstehendem Punkt (vi) aufgeführten Vertrag. 

  Jede der Ratingagenturen (mit Ausnahme von Standard & Poor's) hat 
ihren Sitz in der Europäischen Gemeinschaft und ist nach Art. 14 Abs. 1 
i.V.m. Art. 2 Abs. 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des 
Europäischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 
über Ratingagenturen in der jeweils gültigen Fassung registriert. 
Standard & Poor's ist nicht in der Europäischen Gemeinschaft ansässig 
und ist nicht nach Art. 14 Abs. 1 i.V.m. Art. 2 Abs. 1 der Verordnung 
(EG) Nr. 1060/2009 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 
16. September 2009 über Ratingagenturen in der jeweils gültigen 
Fassung registriert. 

  Gemäß den Bedingungen der einzelnen vom Emittenten bezogen auf 
eine Gattung von ETP-Wertpapieren abgeschlossenen Swapgeschäfte 
(i) zahlt der Emittent den Emissionserlös der einzelnen Tranchen der 
betreffenden Gattung von Wertpapieren an den betreffenden Swap-
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Kontrahenten (unter der Maßgabe, dass der Swap-Kontrahent dafür 
zugunsten des Emittenten gemäß dem zwischen den beiden Parteien 
abgeschlossenen Besicherungsdokument Sicherheiten gestellt haben 
muss) und (ii) zahlt der betreffende Swap-Kontrahent an den 
Emittenten Beträge, die den jeweiligen an die Inhaber der ETP-
Wertpapiere nach Rücknahme der ETP-Wertpapiere der Gattung sowie 
einer periodisch fälligen Gebühr zahlbaren Beträgen entsprechen 
müssen. Der Swap-Kontrahent garantiert bzw. die SwapKontrahenten 
garantieren nicht, dass der Emittent den Inhabern der Wertpapiere aus 
ETP-Wertpapieren geschuldete Beträgen zahlt, und Inhaber von ETP-
Wertpapieren haben keinen Anspruch gegen Swap-Kontrahenten in 
Bezug auf aus ETP-Wertpapieren geschuldete Beträge. 

  Der Emittent wird ein oder mehrere Swap-Geschäfte im 
Zusammenhang mit einer Gattung von ETP-Wertpapieren abschließen. 
Das Swap-Geschäft bzw. die Swap-Geschäfte werden abgeschlossen, 
um den Emittenten im Hinblick auf sämtliche Zahlungsverpflichtungen 
in Bezug auf die betreffende Gattung von Wertpapieren mit liquiden 
Mitteln auszustatten. Jedes Mal, wenn ETPWertpapiere begeben, 
zurückgezahlt oder zurückgekauft werden, wird vom Emittenten ein 
entsprechendes Swap-Geschäft bzw. werden entsprechende Swap-
Geschäfte abgeschlossen (oder ein vorhandenes Swap-Geschäft bzw. 
vorhandene Swap-Geschäfte volumenmäßig entsprechend 
aufgestockt) oder gekündigt (oder volumenmäßig reduziert). Jedes 
betreffende Swap-Geschäft betrifft eine bestimmte Anzahl von „Index-
Einheiten“. Es wird angestrebt, zu gewährleisten, dass die Gesamtzahl 
von Index-Einheiten bezogen auf das Swap-Geschäft bzw. die Swap-
Geschäfte, das/die vom Emittenten im Zusammenhang mit einer 
Gattung von ETP-Wertpapieren abgeschlossen wurde/n, jederzeit der 
Anzahl in Umlauf befindlicher ETP-Wertpapiere der betreffenden 
Gattung (zuzüglich der Anzahl der gezeichneten ETPWertpapiere der 
betreffenden Gattung, die aber noch nicht begeben worden sind, sowie 
abzüglich der Anzahl der ETP-Wertpapiere der betreffenden Gattung, 
die rücknahme- oder rückzahlungsfähig geworden sind, jedoch noch 
nicht zurückgenommen oder zurückgezahlt worden sind) entspricht. 
Der 26 Emittent wird Aufforderungen zur Begebung weiterer ETP-
Wertpapiere ablehnen, wenn er nicht in der Lage ist, das 
entsprechende Swap-Geschäft bzw. die entsprechenden Swap-
Geschäfte abzuschließen oder in Bezug auf dieses/diese 
Aufstockungen vorzunehmen. Swap-Geschäfte werden gemäß einem 
Allokationsplan unter den Swap-Kontrahenten aufgeteilt. 

  Wird eine Swap-Vereinbarung unter bestimmten Umständen gekündigt, 
wird der Emittent versuchen, die im Rahmen dieses Vertrages im 
Zusammenhang mit einer Gattung von ETP-Wertpapieren 
abgeschlossenen Swap-Geschäfte durch Ersatz-Swap-Geschäfte mit 
einem oder mehreren anderen SwapKontrahenten zu ersetzen. 

  Die Verpflichtungen der einzelnen Swap-Kontrahenten gegenüber dem 
Emittenten im Rahmen einer Swap-Vereinbarung werden durch ein 
Besicherungsdokument besichert, demzufolge der betreffende 
SwapKontrahent an jedem Geschäftstag zugelassene Sicherheiten 
(„gestellte Sicherheiten“) auf den Emittenten überträgt und der Emittent 
dem SwapKontrahenten die gestellten Sicherheiten entsprechend den 
täglichen Veränderungen des Gesamtwertes der Swap-Geschäfte 
zwischen dem Emittenten und dem Swap-Kontrahenten bezüglich der 
jeweiligen verbundenen Gattung von ETP-Wertpapieren (im Sinne von 
Abschnitt C.8) zurückgibt. Die Sicherheiten werden durch die Bank of 
New York Mellon in ihrer Eigenschaft als Sicherheitenverwalter im 
Rahmen eines Sicherheitenverwaltungsvertrags verwahrt. 
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Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 

9.   

 Es ist bei der italienischen Wertpapierbörse ein Antrag gestellt werden, diejenige ETP-
Wertpapier-Gattung, die diesen endgültigen Bedingungen unterliegt zur amtlichen Notierung an 
der italienischen Wertpapierbörse sowie zur Notierung und zum Handel am ETFplus-Markt der 
italienischen Wertpapierbörse zuzulassen. 

  

 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind? 

Siehe Abschnitt „Risikofaktoren“ auf Seite 10 des Basisprospekts 

ETP-Wertpapiere („gehebelte ETP-Wertpapiere“), die es den Anlegern ermöglichen, gehebelt und/oder 
mittels entgegengesetzter Risikopositionen an der Wertentwicklung des Benchmark-Indexes zu 
partizipieren, sind stärkeren Preisschwankungen unterworfen als ungehebelte Investments in die 
Anlageformen, die den Benchmark-Index bilden.] Relativ geringe Änderungen des Wertes der den 
betreffenden Benchmark-Index bildenden Vermögenswerte können bedeuten, dass Anleger in kurzer Zeit 
einen Teil ihres Investments oder das gesamte Investment verlieren. 

Die Anlage in gehebelte ETP-Wertpapiere (ob mittels gleich gerichteter oder entgegengesetzter 
Risikopositionen funktionierend) eignet sich nur für erfahrene Anleger, die in der Lage sind, ihre Positionen 
in den ETPWertpapieren häufig zu kontrollieren, und die sich der Risiken der kaskadierenden 
Thesaurierung von Tagesrenditen bewusst sind. Die Anlage in gehebelte ETP-Wertpapiere bedeutet für 
den Anleger, wie angegeben, börsentäglich den Risiken des Benchmark-Indexes ausgesetzt zu sein, und 
folglich kann die Wertentwicklung über Zeiträume von mehr als einem Tag erheblich von der 
Wertentwicklung des maßgeblichen Benchmark-Indexes multipliziert mit der maßgeblichen Hebelwirkung 
über den längeren Zeitraum unterscheiden. 

Gehebelte ETP-Wertpapiere eignen sich demgemäß nur für kurzfristige Investments sachkundiger 
Anleger, die sich der erhöhten Risiken einer Anlage in gehebelte Produkte und/oder Produkte, die auf 
entgegengesetzten Risikopositionen beruhen, bewusst sind. 

Abschnitt D – Wichtige Informationen über das öffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die 
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt 

1.  Unter 
welchen 
Bedingungen 
und nach 
welchem 
Zeitplan kann 
ich in dieses 
Wertpapier 
investieren? 

Eine Zusammenfassung der Vertragsbedingungen finden Sie in Teil A der 
endgültigen Bedingungen. 

2.  Warum wird 
dieser 
Prospekt 
erstellt? 

Die Hauptgeschäftstätigkeit des Emittenten liegt in der Begebung und 
Verwaltung von besicherten börsengehandelten Wertpapieren 
(„ETPWertpapiere“). Der Emittent hat ein im Basisprospekt beschriebenes 
Programm („Programm“) aufgelegt, in dessen Rahmen zu gegebener Zeit 
Gattungen von ETP-Wertpapieren ("Class" – jeweils eine „Gattung“) begeben 
werden können. 

  Interessenkonflikte 

Es ist möglich, dass ein Swap-Kontrahent oder ein in Bezug auf eine 
bestimmte Gattung von im Rahmen des Programms begebenen ETP-
Wertpapieren zugelassener Teilnehmer Sponsor des Indexes in Bezug auf 
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die betreffende Gattung wird. Aus diesen Rollen könnten möglicherweise 
Interessenkonflikte erwachsen. 

  Verwendung des BasisprospektsMit der Ausnahme des Art. 3 Abs. 2 der 
Prospektrichtlinie stimmt der Emittent der Verwendung des Basisprospekts 
sowie der endgültigen Bedingungen in Verbindung mit dem Angebot von 
ETP-Wertpapieren nur in dem Maße zu, wie sie die folgenden Bedingungen 
erfüllen: 

  (a) Das nicht befreite Angebot wird nur in Österreich, Deutschland, Italien, 
Norwegen, und Grossbritannien unterbreitet und das nicht befreite Anbgebot 
wird nur im Zeitraum (inklusive) vom Datum des Basisprospekts bis 
(exklusive) zum Datum 12 Monate danach unterbreitet; und 

  (b) Das nicht befreite Angebot wird durch BNP Paribas Arbitrage S.N.C. (der 
„ursprüngliche zugelassene Anbieter“) und jeden zugelassenen Anbieter 
dessen Name auf der Website des Emittenten ersichtlich ist 
(http://www.wisdomtree.eu) und jene die als zugelassener Anbieter der ETP 
Wertpapiere identifiziert werden können (jeweils ein "zugelassener 
Anbieter"). 

  Informationen zu den Bedingungen und Konditionen eines Angebots durch 
einen zugelassenen Anbieter werden zur Zeit der Angebotsstellung durch 
den zugelassenen Anbieter zur Verfügung gestellt. 

 
  

http://www.wisdomtree.eu/
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ALLEGATO - RIEPILOGO SPECIFICO EMITTENTE 

Sezione A - Introduzione e avvertenze 

1.  Nome del 
titolo: 

WisdomTree US Treasuries 10Y 5x Daily Leveraged 

2.  ISIN: IE00BYNXPJ70 

3.  Common 
Code: 

5TYS 

4.  Emittente: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the "Issuer"). 

 

5.  Dettagli di 
contatto 
dell'emittente: 

2 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, Ireland 

 

6.  LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

7.  Autorità 
competente: 

Central Bank of Ireland 

 

8.  Data di 
approvazione 
del Prospetto 
di Base: 

3 Settembre 2019 

9.  Avvertenze: (a) La presente sintesi va letta come un'introduzione e 
congiuntamente al Prospetto di Base; 
 
(b) Qualsiasi decisione di investire nelle ETC Securities deve basarsi 
sull’esame da parte dell’investitore del Prospetto di Base nella sua 
interezza; 
 
(c) L'investitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito; 
 
(d) Qualora sia proposta dinanzi alla competente autorità giudiziaria 
un’azione legale in merito alle informazioni contenute nel Prospetto di 
Base, l’investitore richiedente tutela potrebbe essere tenuto, ai sensi della 
legislazione nazionale degli Stati Membri dell’Unione Europea, a sostenere 
le spese di traduzione del Prospetto di Base prima di poter avviare il 
procedimento legale; 
 
(e) Coloro i quali hanno redatto la presente nota di sintesi, compresa 
qualsiasi sua traduzione, sono civilmente responsabili unicamente nel caso 
in cui la nota di sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta 
insieme con le altre parti del Prospetto di Base o non fornisca, se letta 
unitamente alle altre parti del Prospetto di Base, le informazioni necessarie 
per consentire agli investitori di valutare l’investimento nelle ETC 
Securities; 
 
(f) Stai per comprare un prodotto dalla struttura complessa e che potrebbe 
rivelarsi difficile da comprendere. 
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Sezione B - Informazioni chiave sull'emittente 

Chi é l'Emittente dei titoli? 

1.  Domicilio/Forma 
giuridica/Paese 
di costituzione: 

Si prega di consultare la sezione del titolo a pagina 1 del Prospetto di Base 

2.  Attività 
principali 

Si prega di consultare il paragrafo 1 di pagina 1 del Prospetto di Base 

3.  Principali 
azionisti 

Si prega di consultare la sezione intitolata "Capitale sociale e azionisti" nella 
descrizione dell'"Emittente" a pagina 240 del Prospetto di Base. 

4.  Direttori 
amministrativi 
principali 

Si prega di consultare la sezione intitolata "Amministratori" nella descrizione 
del "Emittente" a pagina 241 del Prospetto di Base. 

5.  Collegio 
sindacale 

Si prega di consultare la sezione intitolata "Amministratori" nella descrizione 
del "Emittente" a pagina 241 del Prospetto di Base. 

 

Quali sono le informazioni finanziarie dell'Emittente? 

Si prega di trovare le informazioni finanziarie dell'Emittente su: https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-
library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7 

Quali sono i principali rischi specifici dell'emittente? 

L’Emittente non è una società operativa. L'Emittente è una società veicolo (special purpose vehicle), il cui 
oggetto sociale è limitato all’emissione di ETP Securities. Per adempiere le obbligazioni di pagamento in 
relazione ad una Classe di ETP Securities, i flussi finanziari di cui dispone l’Emittente sono costituiti 
soltanto dalle somme ricevute dalla(e) Contropart(e)i dello Swap rilevante(i) in forza delle Operazioni di 
Swap concluse dall’Emittente relativamente a quella Classe. 

Nel caso in cui la garanzia, costituita dall’Emittente a favore dei Portatori delle ETP Securities di una 
Classe (tra le altre) sia escussa, ed il relativo ricavato sia, dopo aver soddisfatto tutti i creditori di grado 
seniore, insufficiente a soddisfare per l’intero tali Portatori di ETP Securities, l’Emittente non avrà alcuna 
responsabilità, obbligo o debito in riferimento ad eventuali inadempimenti nei pagamenti e nessuno dei 
Portatori di ETP Securities né il Trustee (né nessuna altra controparte che agisca in vece dei medesimi) 
potrà porre in essere azioni dirette al recupero di tali somme dovute. 

Sezione C - Informazioni chiave sui Titoli
2
 

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli? 

1.  Prezzo di offerta USD 100 

2.  L'indice Il rendimento delle ETP Securities è collegato all’andamento del US 
Treasury Note 10y Rolling Future Index (“Indice”). 

3.  Fattore di leva Le ETP Securities offrono una esposizione con effetto leva 5 ribassista 
collegata al rendimento giornaliero del US Treasury Note 10y Rolling 
Future Index (“Indice di Riferimento”). Ogni ulteriore informazione su 
tale indice può essere reperita  

                                                
 

https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7
https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7
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https://indx.bnpparibas.com/nr/FTYU.pdf 

4.  Valuta I Titoli ETP sono denominati in Dollari americani 

5.  Denominazione Minima Ciascuna ETP Security ha l’Importo Principale di USD 2 

6.  Procedura di liquidazione L’Emittente è membro del CREST, un sistema elettronico di 
regolamentazione del trasferimento e detenzione di titoli. In caso di 
costituzione o rimborso di ETP Securities in forma dematerializzata, la 
compensazione e liquidazione opera (purché determinate condizioni 
siano rispettate) il terzo giorno lavorativo che segue la ricezione della 
richiesta di costituzione o di rimborso rilevante secondo la procedura di 
consegna contro pagamento (delivery versus payment) adottata da 
CREST. Il titolo sul titolo derivato dematerializzato è registrato nel 
Registro (Register) e si trasferisce mediante la registrazione nel 
Registro. 

7.  Descrizione dei flussi 
finanziari 

I proventi dell’emissione di una tranche di ETP Securities di una Classe 
sono corrisposti dall’Emittente alla(e) Controparte(i) dello Swap con cui 
l’Emittente ha concluso l’Operazione di Swap relativa a quella Classe al 
fine di aumentare il numero aggregato di Index Units relativamente 
alla(e) Operazione(i) di Swap conclusa(e) dall’Emittente con riguardo a 
quella Classe in misura proporzionale all’aumento nel numero di ETP 
Securities di quella Classe al momento in circolazione. 

Le obbligazioni di pagamento dell’Emittente rispetto alle ETP Securities 
di una Classe sono interamente finanziate dai flussi di pagamento che 
l’Emittente riceve dalla(e) Controparte(i) dello Swap in forza di tale(i) 
Operazione(i) di Swap. 

A norma delle condizioni contrattuali contenute in ciascun Credit 
Support Document, l’Emittente rimane obbligato a corrispondere una 
somma di ammontare equivalente a ciascuna distribuzione a favore 
della Controparte dello Swap rilevante fatta sulla base della garanzia 
ogni qualvolta ricevuta. 

8.  Descrizione delle attività 
sottostanti 

L’Emittente conferma che le attività cartolizzate poste a garanzia 
dell’emissione di ETP Securities abbiano le caratteristiche che 
dimostrino la capacità di produrre i fondi a copertura di ogni pagamento 
dovuto e pagabile dall’ ETP Security, soggetto al ricorso limitato dalla 
natura di tali Securities. 

L’Emittente concluderà una o più operazioni di swap (ciascuna definita 
come “Operazione di Swap”) per ciascuna Classe di ETP Securities, 
ciascuna operazione con una controparte (“Controparte dello Swap”), 
che sia una banca o un istituto finanziario (che a questi fini include ogni 
rappresentativo operatore o broker in strumenti finanziari con 
caratteristiche simili alle ETP Securities) costituito, avente sede legale, 
regolato in uno Stato della EEA e che abbia ricevuto un merito 
creditizio, o le cui obbligazioni sono garantite da una società che abbia 
ricevuto un merito creditizio, non inferiore a BBB da Standard & Poor’s 
Rating Services, divisione di The McGraw-Hill Companies Inc (“S&P”) 
e/o Baa2 da Moody’s Investors Service Ltd. (“Moody’s”) e/o BBB da 
Fitch Ratings Limited (“Fitch” ed insieme a S&P and Moody’s, le 
“Agenzie di Rating”) a cui è consentito l’accesso al Programma per 
aver sottoscritto: 

  (i) un ISDA 2002 Master Agreement, nella versione edita da 
International Swaps and Derivatives Association Inc (“ISDA”), 
congiuntamente alle schede ivi allegate, concluso 
dall’Emittente e da tale Controparte dello Swap (ciascuno come 
modificato e/o aggiornato e unitamente a ciascuna operazione 
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di swap correlata ad un indice (index linked swap) (ciascuna 
una “Operazione di Swap”), ciascuna conferma di una 
Operazione di Swap e del correlato Credit Support Document, 
uno “Swap Agreement”); 

  (ii) un 1995 Credit Support Annex (Transfer – English Law) nella 
versione edita da ISDA o altra forma di contratto di garanzia tra 
l’Emittente e tale Controparte dello Swap, in forza del quale tale 
Controparte dello Swap si impegna a trasferire all’Emittente 
determinate categorie di obbligazioni, azioni e/o denaro in 
garanzia (“Collaterale Idoneo”) in dipendenza delle oscillazioni 
nel valore aggregato delle Operazioni di Swap concluse tra 
l’Emittente e quella Controparte dello Swap ai sensi del 
Contratto di Swap rilevante (un “Credit Support Document”); 

  (iii) un contratto tra l’Emittente, il Security Trustee, tale Controparte 
dello Swap e l’Amministratore del Collaterale in merito al 
deposito e gestione della garanzia consegnata da tale 
Controparte dello Swap all’Emittente ai sensi del Credit Support 
Document rilevante; 

  (iv) un contratto in forza del quale l’Emittente e tale Controparte 
dello Swap stabiliscono determinate condizioni in merito 
all’esecuzione e risoluzione delle Operazioni di Swap (“Swap 
Provider Agreement”) che, congiuntamente alla garanzia 
concessa da ciascuna Controparte dello Swap rilevante 
all’Emittente in forza del(i) Credit Support Document(s), 
costituisce le attività sottostanti di quella Classe; e 

  (v) un contratto di cui sono parti anche l’Emittente, il Manager, 
l’Agente di Calcolo, ciascun Partecipante Autorizzato e 
ciascuna Controparte dello Swap in merito alle modalità 
operative del Programma e ciascuna Classe di ETP Securities 
diversa dalle Classi alle quali si applica il “Contratto delle 
Procedure Operative Riviste” (un “Operating Procedures 
Agreement”); e 

  (vi) un contratto di cui sono parti anche l’Emittente, il Manager, 
l’Agente di Calcolo, ciascun Partecipante Autorizzato e 
ciascuna Controparte dello Swap in merito alle modalità 
operative del Programma in relazione ad alcune Classi di ETP 
Securities (“APAC ETP Securities”) elencate nel suddetto 
contratto (il “Contratto delle Procedure Operative Riviste”) 

  L’Emittente ha sottoscritto i documenti sopra elencati con l’Iniziale 
Controparte dello Swap, nel caso dei documenti elencati da (i) a (v) il 
30 novembre 2012 e, nel caso del documento elencato al punto (vi), il 
05 luglio 2013. 

  Ciascuna delle Agenzie di Rating (ad eccezione di Standard & Poor’s 
Rating Services) è stabilita nella Comunità Europea e registrata ai sensi 
del combinato disposto degli articoli 14(1) e 2(1) del Regolamento n. 
1060/2009 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 16 settembre 
2009 relativo alle agenzie di rating del credito, come modificato. 
Standard & Poor’s Rating Services non è stabilito nella Comunità 
Europea e non è registrato ai sensi del combinato disposto degli articoli 
14(1) e 2(1) del Regolamento n. 1060/2009 del Parlamento Europeo e 
del Consiglio del 16 settembre 2009 relativo alle agenzie di rating del 
credito, come modificato. 

  In conformità alle pattuizioni negoziali di ciascuna Operazione di Swap 
conclusa dall’Emittente in relazione ad una Classe di ETP Securities, (i) 
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l’Emittente si impegna a corrispondere il provento dell’emissione di 
ciascuna tranche di quella Classe alla Controparte dello Swap rilevante 
(a condizione che tale Controparte dello Swap abbia consegnato la 
garanzia all’Emittente ai sensi del Credit Support Document concluso 
tra esse parti) e (ii) la Controparte dello Swap rilevante si impegna a 
corrispondere all’Emittente gli importi corrispondenti alle somme da 
pagarsi agli investitori che detengono ETP Securities alla data di 
rimborso delle ETP Securities di quella Classe oltre che ad una 
commissione su base periodica. Tuttavia, la(e) Controparte(i) dello 
Swap non garantisce (non garantiscono) il pagamento da parte 
dell’Emittente ai Portatori di ETP Securities delle somme dovute in 
relazione alle ETP Securities ed ai Portatori di ETP Securities non 
spetta alcuna azione nei confronti di alcuna Controparte dello Swap 
rispetto alle somme dovute in dipendenza delle ETP Securities. 

  L’Emittente concluderà una o più Operazioni di Swap in relazione ad 
una Classe di ETP Securities in modo che tali Operazioni di Swap 
produrranno, tutte insieme, attivi da destinare all’adempimento delle 
obbligazioni di pagamento dell’Emittente relativamente a quella Classe. 
Ogniqualvolta ETP Securities sono emesse, rimborsate o riacquistate, 
corrispondenti Operazioni di Swap verranno dall’Emittente sottoscritte 
(o esistenti Operazioni Swap verranno aumentate) o risolte o 
(diminuite), e ciò in quanto applicabile. Ciascuna di tali Operazioni di 
Swap sarà eseguita in rispetto ad un numero predefinito di “Index 
Units”. Resta inteso che il numero aggregato di Index Units in relazione 
alla(e) Operazione(i) di Swap conclusa(e) dall’Emittente in riferimento 
ad una Classe di ETP Securities corrisponderà sempre al rimanente 
numero di ETP Securities di quella Classe (compreso il numero di ETP 
Securities di quella Classe che sono state sottoscritte ma non ancora 
emesse, e detratto il numero di ETP Securities di quella Classe di cui 
ne è stato chiesto il rimborso, ma che non sono state ancora 
rimborsate). L’Emittente declinerà una richiesta di procedere ad ulteriori 
emissioni of ETP Securities qualora non sia posto nella condizione di 
concludere o aumentare la(e) corrispondente(i) Operazione(i) di Swap. 
La controparte delle Operazioni di Swap verrà scelta tra le Controparti 
dello Swap secondo un protocollo di assegnazione. 

  In caso di risoluzione di uno Swap Agreement a causa di date 
circostanze, l’Emittente provvederà a sostituire le Operazioni di Swap 
che sono state concluse in relazione ad una Classe di ETP Securities ai 
sensi di quello Swap Agreement attraverso la sostituzione delle 
Operazioni di Swap con una o più differenti Controparti dello Swap. 

  Le obbligazioni, che ciascuna delle Controparti dello Swap assume nei 
confronti dell’Emittente ai sensi di uno Swap Agreement, sono garantite 
dal Credit Support Document, a norma del quale, in ogni giorno 
lavorativo, tale Controparte dello Swap è tenuta a trasferire una 
Garanzia Accettata (tale Garanzia Accettata che viene trasferita è 
anche definita come “Collaterale Conferito”) all’Emittente, e l’Emittente 
si impegna a restituire il Collaterale Conferito a tale Controparte dello 
Swap sulla base delle oscillazioni giornaliere nel valore aggregato delle 
Operazioni di Swap concluse tra l’Emittente e quella Controparte dello 
Swap in relazione a ciascuna Classe connessa (come definita 
all’Elemento C.8) delle ETP Securities. Tale Collaterale Conferito è 
detenuto in custodia dalla Bank of New York Mellon in qualità di 
Amministratore del Collaterale in forza di un contratto di 
amministrazione della garanzia. 

 

Dove saranno negoziati i titoli? 
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9.   

 Relativamente alla Classe di ETP alla quale si applicano le presenti Condizioni Definitive, la 
domanda di ammissione a quotazione è stata presentata a Borsa Italiana per essere tale Classe 
di ETP ammessa nella lista ufficiale di Borsa Italiana ed ammessa alla quotazione e 
negoziazione sull’ETFplus market di Borsa Italiana. 

  

 

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli? 

Si prega di consultare la sezione "Fattori di rischio" a pagina 10 del Prospetto di Base. 

Le ETP Securities (“ETP Securities con effetto leva”) che attribuiscono agli investitori una esposizione 
con leva e/o con posizione ribassista rispetto al rendimento dell’Indice di Riferimento sono molto più volatili 
che un investimento senza effetto leva nei beni che compongono l’Indice di Riferimento. Relativamente 
brevi oscillazioni nel valore dei beni rilevanti che compongono l’indice possono causare agli investitori la 
perdita totale o parziale del loro investimento in un ristretto periodo temporale. 

Un investimento in ETP Securities con effetto leva (con posizione rialzista o ribassista) è adeguato 
soltanto per un investitore esperto che può controllare la sua posizione in tali ETP Securities con 
frequenza costante e che comprende i rischi connessi al calcolo giornaliero dei rendimenti (compounded 
daily returns). Le ETP Securities con effetto leva offrono una determinata esposizione verso gli indici di 
riferimento su base giornaliera e, pertanto, per periodi superiori al giorno, il loro rendimento può differire in 
via significativa rispetto al rendimento del Indice di Riferimento rilevante che ne risulta moltiplicato in 
ragione del fattore di leva applicato per tale lungo periodo. 

Per tale motivo, le ETP Securities con effetto leva sono adeguate soltanto in relazione ad investimenti di 
breve termine da parte di investitori con esperienza che comprendano i maggiori rischi che un 
investimento in prodotti finanziari con leva e/o al ribasso comporta. 

 

Sezione D – Informazioni chiave sull'offerta di titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla 
negoziazione su un mercato regolamentato 

1.  A quali 
condizioni e 
in che spazi 
temporali 
posso 
investire in 
questo 
titolo? 

Consultare la sintesi delle condizioni contrattuali di cui alla Parte A delle 
Condizioni finali. 

2.  Perché viene 
prodotto 
questo 
prospetto? 

L’attività principale dell’Emittente è rappresentata dall’emissione e 
gestione di strumenti finanziari di tipologia collateralised exchange traded 
securities (“ETP Securities”). L’Emittente ha creato un programma (il 
“Programma”) descritto nel Prospetto di Base sulla base del quale classi 
di ETP Securities (ciascuna definita come “Classe”) possono essere 
emesse nel tempo su base continuativa. 

  Conflitti di interesse 

E’ possibile che una Controparte dello Swap ovvero un Partecipante 
Autorizzato in relazione ad un Classe di ETP Securities emesse sulla 
base del presente Programma di offerta agisca in qualità di sponsor 
dell’Indice di riferimento per quella Classe. Tali ruoli possono 
potenzialmente far sorgere conflitti di interessi. 

  Uso del Prospetto di Base 
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L’Emittente consente l’uso del Prospetto di Base e delle Condizioni 
Definitive in relazione all’offerta di ETP Securities, salvo i casi di 
esenzione di cui all’articolo 3(2) della Direttiva Prospetto che soddisfa le 
condizioni che seguono: 

  (a) L’offerta non esente ѐ fatta solo in Austria, Germania, Italia, 
Norvegia, e Regno Unito; e l’Offerta non esente ѐ solamente fatta 
durante il periodo dalla (e includendo) data del Prospetto di Base alla (ma 
escludendo) data che termina nei 12 mesi successivi ; e 

  L’Offerta non esente ѐ fatta solamente da BNP Paribas Arbitrage S.N.C. 
(“il Partecipante Autorizzato Iniziale”) e ogni Partecipante Autorizzato il 
cui nome sia pubblicato sul sito web dell’Emittente 
(http://www.wisdomtree.eu) e che sia identificato quale offerente 
autorizzato per questi titoli ETP (ogni un “Offerente Autorizzato”). 

  Informazioni sui termini e sulle condizioni di un’offerta fatta da qualsiasi 
Offerente Autorizzato devono essere fornite al momento di tale offerta 
fatta da tale Offerente Autorizzato. 

 

http://www.wisdomtree.eu/

