FINAL TERMS

Dated 8 February 2021

WISDOMTREE METAL SECURITIES LIMITED
(formerly known as ETFS Metal Securities Limited)
LEl: 213800QFASKMBW5CVX71

(Incorporated and registered in Jersey under the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended)
with registered number 95996)

(the “Issuer”)
Programme for the Issue of WisdomTree Metal Securities
Issue of

56675 WisdomTree Core Physical Gold Individual Securities
(the “WisdomTree Metal Securities”)

These Final Terms (as referred to in the prospectus (the “Prospectus”) dated 4 January 2021 in relation
to the above Programme) relate to the issue of the WisdomTree Metal Securities referred to above. The
WisdomTree Metal Securities have the terms provided for in the trust instrument dated 18 April 2007,
as amended, between the Issuer and The Law Debenture Trust Corporation plc as trustee constituting
the WisdomTree Metal Securities. Words and Expressions used in these Final Terms bear the same
meaning as in the Prospectus.

These Final Terms have been prepared for the purpose of (1) filing with a competent authority (within the
meaning of the Prospectus Regulation) for the purpose of Article 8(4) of the Prospectus Regulation and
(2) filing with the FCA for the purposes of the UK Prospectus Regulation and the Prospectus Regulation
Rules only. These Final Terms must be read in conjunction with the Prospectus and any supplement,
which are published in accordance with Article 21 of the Prospectus Regulation and Rule PRR3.2 of
the Prospectus Regulation Rules on the website of the Issuer: https://www.wisdomtree.eu/. In order to
get the full information both the Prospectus (and any supplement) and these Final Terms must be read in
conjunction. A summary of the individual issue is annexed to these Final Terms.

The particulars in relation to this issue of WisdomTree Metal Securities are as follows:

Issuer:

WisdomTree Metal Securities Limited

Issue Date:

9 February 2021

Class or Category of WisdomTree Metal
Securities to which these Final Terms apply:

WisdomTree Core Physical Gold Securities

ISIN:

JEOOBN2CJ301/DEO00A3GNQ18

Price per WisdomTree Metal Security:

0.099972080 fine troy ounces Gold,

Aggregate Number of WisdomTree Metal
Securities to which these Final Terms apply:

56675

Maximum number/amount of Metal Securities
that may be issued of the Class or Category
being issued pursuant to these Final Terms:

The aggregate number of securities of the class
being issued pursuant to these final terms
(including those issued pursuant to these final
terms) may not exceed 1,000,000,000 unless
increased by the issuer in accordance with the
Trust Instrument.

Net proceeds of issue of the WisdomTree Metal
Securities to which these Final Terms apply:

Exchanges on which Metal Securities are
admitted to trading:

London Stock Exchange; Frankfurt Stock;
Euronext Dublin



http://www.wisdomtree.eu/

* Please note that admission to the UK Official List and
to trading on the Main Market of the London Stock
Exchange are not offers or admission to trading made
under the Prospectus Regulation but are such offers and
admission to trading for the purposes of the UK
Prospectus Regulation.




Section A — Introduction and warnings

1.

Name of
Security:

ISIN:
Issuer

Contact
Details:

Competent
Authority:

Warnings:

WisdomTree Core Physical Gold

JEOOBN2CJ301/DEOOOA3GNQ18

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

For UK: UK FCA, For EU: CBI

e This summary should be read as an introduction to the base
prospectus of WisdomTree Metal Securities Limited (the “Issuer”)
relating to the programme for the issue of WisdomTree Metal
Securities (the “Metal Securities”) dated 4 January 2021 (the
“Prospectus”).

¢ Any decision to invest in the Metal Securities should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

e Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the member states, have to bear the
costs of translating the Prospectus before the legal proceedings are
initiated.

. Civil liability attaches only to those persons who have tabled the
summary including any translation thereof, but only if the summary
is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with
the other parts of the Prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of the Prospectus, key information in
order to aid investors when considering whether to invest in the
Metal Securities.

Section B — Key information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

1.

Domicile/Legal
Form/Country
of
Incorporation:

Principal
Activities

Major
shareholders

Key managing
directors

Please see title section on page 1 of the Prospectus.

Please see paragraph 1 of page 1 of the Prospectus
Please see section titled “Incorporation and Share Capital of Issuer” at
part 11 (Additional Information) on page 136 of the Prospectus.

Please see the person listed at “Directors of the Issuer” at the section
titled “Directors, Secretary and Advisers” at page 44 of the Prospectus.


https://www.wisdomtree.eu/

5. Statutory Please see the person listed at “Auditors of the Issuer” at the section
auditors titled “Directors, Secretary and Advisers” at page 46 of the Prospectus.

What is the key financial information regarding the issuer?

Please find the Issuer's financial information at https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-
library/prospectus-and-requlatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB0O50A7

What are the key risks that are specific to the issuer?

Issuer is a special purpose company established for the purpose of issuing exchange traded
commodities (ETCs) as asset backed securities and has no assets other than any it holds to back the
Metal Securities.

The amounts that a Security Holder could receive following a claim against the Issuer are, therefore,
limited to the proceeds of realisation of the secured property applicable to such Security Holder’s class
of Metal Securities and as the Issuer is a special purpose vehicle formed only for the purpose of issuing
the Metal Securities, and as the Metal Securities are not guaranteed by any other person, the Issuer
would have no further assets against which the Security Holder could claim. If the new proceeds from
the physical precious metals held in the Trustee’s accounts at the Custodians in respect of a class are
not sufficient to meet all obligations and make all payments then due in respect of the Individual
Securities of such class (and the Basket Securities to the extent they notionally comprise Individual
Securities of that class) and all amounts ranking prior to such obligations and payments under the Trust
Instrument and Security Deed, the obligations of the Issuer will be limited to the net proceeds of
realisation of that precious metal.

In such circumstances the assets of the Issuer (if any) will not be available to meet any shortfall, the
rights of the relevant Security Holders to receive any further amounts in respect of such obligations will
be extinguished and none of the Security Holders or the Trustee may take any further action to recover
such amounts. In the event that the net proceeds of realisation of the precious metal are insufficient to
cover the amount payable to the Security Holder, the Security Holder would suffer a loss.

Section C — Key information on the Securities

What are the main features of the securities?

1. Offer Price 0.099972080 fine troy ounces Gold,

2. Currency The Metal Securities are denominated in United States dollars.
3. Minimum denomination 15

4. Settlement CREST

The Issuer is a participating issuer in CREST, a paperless system for the
settlement of transfers and holding of securities and Metal Securities are issued
or redeemed through the CREST system. Transfers of securities on the London
Stock Exchange will generally settle through CREST.

Settlement on NYSE Euronext ESES

Settlements in the Euronext markets of France and the Netherlands
performed through the Euroclear Settlement for Euronext-zone Securi
(“ESES”) platform and all trades of Metal Securities listed on NYSE Euror
Paris or NYSE Euronext Amsterdam will be executed on the single or
book held at NYSE Euronext Paris as the market of reference.


https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7
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Settlement on NYSE Euronext Paris

All Metal Securities traded in NYSE Euronext Paris will be settled and
cleared through the normal Euroclear systems.

Settlement on the Frankfurt Stock Exchange

For the purpose of good delivery of the Metal Securities on the Frank
Stock Exchange, Clearstream Banking Aktiengesellschaft (“Clearstrea
will issue, for each series and the relevant number of Energy Securities
Global Bearer Certificate (each a “Global Bearer Certificate”) in the Gern
language created under German law. Whenever the number of M
Securities represented by the Global Bearer Certificate of a class chang
Clearstream will amend the relevant Global Bearer Certificate according

Settlement on Borsa ltaliana

All Metal Securities traded on the Borsa Italiana S.p.A. are eligible
settlement through the normal Monte Titoli S.p.A. settlement systems on
deposit accounts opened with Monte Titoli S.p.A.

5. Description of the flow of Metal Securities can be bought or sold for cash on the London Stock
funds Exchange and certain of the Metal Securities can also be bought or sold
for cash on Euronext Amsterdam, NYSE Euronext Paris, Borsa Italiana
and/or the Frankfurt Stock Exchange (being the other stock exchanges
on which they are admitted to trading) or in private off-exchange
transactions. Details of the exchanges on which a particular type of
security can be traded are set out in a document entitled “Final Terms”,
prepared by the Issuer each time that securities are issued. Market
makers provide liquidity on those stock exchanges and for those
transactions but only Authorised Participants can apply directly to the
Issuer for the issue of Metal Securities. The Issuer has entered into
Authorised Participant Agreements and has agreed with Authorised
Participants to issue Metal Securities to those Authorised Participants on
an on-going basis. An Authorised Participant may sell the Metal
Securities on an exchange or in an off exchange transaction or may hold
the securities themselves.

Upon creation of Metal Securities, an Authorised Participant must deliver
Bullion of the relevant type with an aggregate weight equal to the Metal
Entitlement of the Metal Securities to be created into the accounts of the
Trustee following which the Issuer issues the Metal Securities and
delivers them to the Authorised Participant via the system of paperless
settlement trades and the holding of uncertificated securities
administered by Euroclear UK & Ireland (“CREST”)..

Upon redemption of Metal Securities by an Authorised Participant, the
Authorised Participant must return those Metal Securities into CREST
and in return will receive Bullion equivalent to the aggregate Metal
Entitlement of the Metal Securities which are being redeemed through a
transfer from the Trustee’s accounts at the relevant Custodian.



6.

Description of underlying
assets

In circumstances, where there are no Authorised Participants or as the
Issuer may in its sole discretion determine, Security Holders who are not
Authorised Participants may redeem their securities directly with the
Issuer. In this case, the Issuer will sell the underlying Bullion to the
relevant Custodian (under the terms of agreements between the Issuer,
the Trustee and the Custodian (each entitled “Metal Sale Counterparty
Agreement”) and use the cash proceeds of such sale to pay redemption
proceeds to redeeming Security Holders.

In addition, Security Holders of any WisdomTree Physical Swiss Gold
Securities who are not Authorised Participants may require the
redemption by way of physical delivery of their WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities directly with the Issuer. In this case, and after
certain conditions have been met, the Trustee will instruct the Custodian
to transfer the relevant Bullion to an unallocated account of Metalor
Technologies S.A. (the “Metal Agent”), and the Metal Agent will then
transfer (after making all relevant deductions) the Bullion on to a bank
specified by the Security Holder.

In addition, Security Holders of any WisdomTree Core Physical Gold
Securities who are not Authorised Participants may require the
redemption by way of physical delivery of their WisdomTree Core
Physical Gold Securities directly with the Issuer. In this case, and after
certain conditions have been met, the Trustee will instruct the Custodian
to transfer the relevant Bullion to an unallocated account of Metalor
Technologies S.A. (the “Metal Agent”), and the Metal Agent will then
transfer (after making all relevant deductions) the Bullion on to a bank
specified by the Security Holder.

Issue Specific Summary:

Upon creation of Metal Securities, an Authorised Participant must
deliver gold of an amount equal to the Metal Entitlement of the Metal
Securities to be created into the accounts of the Trustee at the Initial
Custodian. Upon a redemption the opposite flow of assets takes place.

The underlying assets for the Metal Securities of each class, by which
they are backed and on which they are secured are physical bars of
Bullion. These bars are held in the name of the Trustee for the Security
Holders in secure vaults at the premises of the Initial Custodian or the
Swiss Gold Custodian (or of a sub-custodian or delegate of theirs).

The books and records of the Initial Custodian and the Swiss Gold
Custodian evidence that such bars of Bullion are segregated from other
metal held in each of their vaults and that certain uniquely numbered bars
of Bullion are held for the Trustee in allocated form (i.e. that those specific
bars are held for and held by the Trustee as legal mortgagee and are not
fungible with other bars held by the Initial Custodian or the Swiss Gold
Custodian).

Any bars of Bullion held for the Trustee in the vaults of the Initial
Custodian or the Swiss Gold Custodian and backing the Metal Securities



Where will the securities be traded?

must meet particular specifications, known as "Good Delivery”
standards, as to weight and purity. These specifications are set by the
trade associations for the particular type of Bullion. In the case of
physical gold and physical silver, the relevant trade association is the
London Bullion Market Association (the "LBMA") and in the case of
physical platinum and physical palladium, the relevant trade association
is the London Platinum and Palladium Market (the “LPPM”).

The securitised assets backing the issue have characteristics that
demonstrate capacity to produce funds to service any payments due and
payable on the securities.

The securitised assets are the physical precious metals. The amount of
the relevant Bullion represented by each Metal Security at any time is
known as the “Metal Entitlement”. This is the amount of the relevant
precious metal(s) in ounces that is reduced each day by the fees that are
payable by the Issuer.

Issue specific summary:

The underlying for the Metal Securities being issued pursuant to the Final
Terms is physical

gold vaulted in London held in the name of the Trustee at the vault
premises of the Initial Custodian

7. Application has been made for the Metal Securities being issued pursuant to the Final Terms to trading on
the Main Market of the London Stock Exchange which is part of its Regulated Market for listed securities
(being securities admitted to the Official List).

Such Metal Securities are also admitted to listing on the Regulated Market (General Standard)
(Regulierter Markt [General Standard]) of the Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierborse),

Such Metal Securities are also admitted to listing on Euronext Dublin

What are the key risks that are specific to the securities?

Section D — Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a

reqgulated market

1. Why is this The principal activity of the Issuer is issuing classes of Metal Securities
prospectus backed by physical precious metals. The Issuer has established a
programme under which six classes of Metal Securities may be issued



17.

being
produced?

Use of
Base
Prospectus

the

from time to time, in the form of five classes of Metal Security which each
provide exposure to only one type of physical precious metal (“Individual
Securities”) currently either gold stored in London, silver, platinum,
palladium or gold stored in Zurich (“Bullion”) and one class of basket
security which provides exposure to a proportion of each of gold stored in
London, silver, platinum and palladium (“Basket Securities”).

The Issuer has consented to the use of the Prospectus, and has accepted
responsibility for the content of the Prospectus, with respect to subsequent
resale or final placement by way of public offer of the Metal Securities in any
of Austria, Belgium, Denmark, Finland, France, Germany, Ireland, Italy, the
Netherlands, Norway, Spain, Sweden and Luxembourg by any financial
intermediary which is an investment firm within the meaning of the Markets in
Financial Instruments Directive, 2014/65/EU, as amended (“MiFID II”) and
which is authorised in accordance with MiFID Il in any member state. The
Issuer has also consented to the use of this Prospectus in the United
Kingdom, and has accepted responsibility for the content of this
Prospectus, with respect to subsequent resale or final placement by way
of public offer of the Metal Securities in the United Kingdom by any
financial intermediary which is an investment firm within the meaning of
FSMA and which is authorised under Part 4A of FSMA. Each such
consent applies to any such resale or final placement by way of public
offer during the period of 12 months from the date of the Prospectus,
unless such consent is withdrawn prior to that date by notice published on
the Issuer’'s website. Other than the right of the Issuer to withdraw the
consent, no other conditions are attached to the consent described in this
paragraph.

In the event of an offer being made by a financial intermediary, this
financial intermediary will provide information to investors on the terms
and conditions of the offer at the time the offer is made. Any financial
intermediary using the Prospectus for the purpose of any offering must
state on its website that it uses the Prospectus in accordance with the
consent given and the conditions attached thereto.

It is a condition of this consent that, where the financial intermediary
wishes to resell or make a final placement by way of public offer of the
Metal Securities, such financial intermediary may not reuse this
Prospectus for such purpose unless it is in specific agreed jurisdictions
during a specified offer period. The financial intermediary may not
otherwise reuse this Prospectus to sell Metal Securities.

In the event of a public offer in one or more public offer jurisdictions
identified in the final terms prepared by the Issuer, the Metal Securities
may be offered and sold to persons in the relevant public offer jurisdiction
who are legally eligible to participate in a public offering of such securities
in such jurisdiction under applicable laws and regulations.

The Issuer has not authorised, nor does it authorise, the making of any
offer of Metal Securities in any other circumstances

Issue Specific Summary

Public Offer Jurisdiction(s) N/A
Offer Period N/A



Afsnit A — Indledning og Advarsler

1.

Veerdipapirets
navn:

ISIN:

Udsteders
kontaktoplysninger:

Kompetent
myndighed:

Kreevet standard-
advarsel

WisdomTree Core Physical Gold

JEOOBN2CJ301/DEOOOA3GNQ18

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

For UK: UK FCA, For EU: CBI

. Dette resumé bgr leeses som en indledning til basisprospektet
for WisdomTree Metal Securities Limited ("Udstederen”) vedrgrende
programmet for udstedelse af WisdomTree Metal Securities dateret 4.
januar 2021 ("Prospektet™).

. Enhver beslutning om investering i Metal Securities bgr treeffes
pa baggrund af Prospektet som helhed.

. Safremt der indbringes et krav vedrgrende oplysningerne i
Prospektet for en domstol, kan den sagsggende investor i henhold til
den nationale lovgivning i det medlemsland, hvor kravet indbringes,
veere forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med
overseettelse af Prospektet, inden sagen indledes.

. Kun de personer, der har indgivet resuméet eller eventuelle
overseettelser heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men
kun  safremt resuméet er misvisende, ukorrekt  eller
uoverensstemmende, nar det leeses sammen med de gvrige dele af
Prospektet, eller ikke, nar det leeses sammen med Prospektets gvrige
dele, indeholder nggleoplysninger, sdledes at investorerne lettere kan
tage stilling til, om de vil investere i Metal Securities

Afsnit B — Central information om udstederen

Hvem er udstederen af veerdipapirerne?

1.

Hjemsted/juridisk
form/stiftelsesland:

Hovedaktiviteter

Starre aktionzerer

Centrale

Se titelafsnittet pa side 1 i basisprospektet

Se punkt 1 pa side 1 i basisprospektet

Se afsnittet "Incorporation and Share Capital of Issuer"
(Udsteders stiftelse og aktiekapital) i del 11 (Additional
Information (Yderligere oplysninger)) pa side 136 i prospektet.
Se den person, der er anfagrt under "Directors of the Issuer"

bestyrelsesmedlemmer (Udsteders bestyrelsesmedlemmer) i afsnittet "Directors,

Lovpligtige revisorer

Secretary and Advisers" (Bestyrelsesmedlemmer, sekreteer og
radgivere) pa side 44 i prospektet.

Se den person, der er anfgrt under "Auditors of the Issuer"
(Udsteders revisorer) i afsnittet "Directors, Secretary and
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Advisers" (Bestyrelsesmedlemmer, sekretzer og radgivere) pa
side 46 i prospektet.

Hvad er de centrale gkonomiske oplysninger om udstederen?

Find udstederens gkonomiske oplysninger i: https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-
library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADBO50A7Y

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for udstederen?

Udsteder er et selskab med specifikt afgreensede opgaver (special purpose company), der er stiftet
med det formal at udstede exchange traded commodities (ETC's) som veerdipapirer med sikkerhed i
aktiver og besidder ingen aktiver ud over de aktiver, der tjener som sikkerhed for Metal Securities.

De belgb som en Veerdipapirindehaver vil kunne modtage efter fremsaettelsen af et krav mod Udsteder
er derfor begreenset til provenuet fra realiseringen af den sikrede ejendom for den pageeldende
Veerdipapirindehavers klasse af Metal Securities, og da Udsteder er et selskab med specifikt
afgreensede opgaver (special purpose vehicle), der alene er stiftet med henblik p& at udstede Metal
Securities, og da Metal Securities ikke er garanteret af andre, har Udsteder ingen yderligere aktiver,
som Veerdipapirindehaveren ville kunne fremsaette krav om. Hvis det belgb fra de fysiske aedelmetaller
der opbevares pa Forvalterens vegne hos Custodian ikke er tilstreekkeligt til at fyldestgare alle
forpligtigelser der er forfaldne i relation til de Individuelle Veerdipapirer fra denne klasse (og Basket
Veerdipapirerne til en sadan grad, at de kan daekkes af de Individuelle Veerdipapirer af denne klasse)
og alle belab der rangerer forud for sddanne forpligtelser og betalinger i henhold til Forvaltningsaftalen
og Sikkerhedsaftalen, vil Udstederens forpligtelser veere begreenset til nettobelgbet fra realisationen af
netop det sedelmetal.

| tilfzelde hvor Udsteders aktiver (hvis nogle) ikke er tilstreekkelige til at deekke en manko, sa er den
relevante Veerdipapirindehavers ret til at modtage belgb i henhold forpligtelser udelukket og ingen af
Veaerdipapirindehaverne eller Forvalteren ma treeffe yderligere foranstaltninger for at inddrive sadanne
belgb. | det tilfeelde, at nettoprovenuet fra realiseringen af aedelmetallerne ikke er tilstraekkeligt til at
deekke de belgb der skal betales til Veerdipapirindehaverne, sa vil Veaerdipapirindehaveren lide et tab.

Afsnit C — Central information om vaerdipapirerne

Hvad er veerdipapirernes hovedkarakteristika?
1. Udbudskurs 0.099972080 fine troy ounces Gold,

2. Valuta Metal Securities er udstedt i U.S. Dollar.

3.  Mindstebelgb for en Hovedstolen for hver Metal Security, der udstedes i henhold til de
udstedelse Endelige Vilkar, der er som fglgende:

10
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4.

5.

Afregning

Beskrivelse
pengestrgmme

af

Type af Metal Securities Hovedstolen er:

WisdomTree Physical US$20,00
Platinum

WisdomTree Physical US$5,00
Palladium

WisdomTree Physical Silver US$2,00

WisdomTree Physical Gold US$10,00

WisdomTree Physical US$9,40
Precious Metals Basket

WisdomTree Physical Swiss US$10,00
Gold

Class of WisdomTree Core Physical Gold
Metal
Security
Principal 15
Amount
CREST

Udsteder er deltagende udsteder i CREST, et papirlgst system til
afregning af aktieoverfgrsler og —beholdninger, og Metal Securities
udstedes eller indlgses via CREST-systemet. Overdragelse af
veerdipapirer pd London Stock Exchange afregnes almindeligvis via
CREST.

Metal Securities kan kgbes eller saelges kontant pd London Stock
Exchange og visse af Metal Securities kan ogsa kgbes eller szlges
kontant p& Euronext Amsterdam, NYSE Euronext Paris Borsa lItaliana
og/eller Frankfurt Stock Exchange (som veerende de fondsbgrser de
handles pa) eller pa private ikke-fondsbhgrs transaktioner. Detaljerne om
fondsberserne, som en bestemt type vaerdipapir kan handles pa fremgar
af dokumentet "Final Terms", som er forberedt af Udsteder, hver gang
et veerdipapir udstedes. Bgrshandlere (prisstillere) stiller likviditet pa de
pageeldende fondsbgrser og for disse transaktioner kan kun Berettigede
Deltagere anmode Udsteder direkte om at udstede Metal Securities..

Udsteder har indgdet Authorised Participant Agreements og har
aftalt med Berettigede Deltagere lgbende at udstede Metal Securities til
Berettigede Deltagere (Authorised Participants). En Berettiget Deltager
kan seelge Metal Securities pa en fondsbers eller ved en transaktion
uden for fondsbgrsen eller kan selv veere indehaver af veerdipapirerne.

11



Ved oprettelse af Metal Securuties skal en Berettiger Deltager
overfgre Bullion af den samlede vaegt , der svarer til Metal Entitlement
for de Metal Securities, der skal oprettes, til Administrators konti,
hvorefter Udsteder udsteder Metal Securities og leverer dem til en
Berettiget Deltager via systemet for papirlgs afvikling af handler og
beholdningen af papirlgse veerdipapirer administreret af Euroclear UK &
Ireland ("CREST").

Ved en Berettiget Deltagers indlgsning af Metal Securities skal
den Berettigede Deltager returnere disse Metal Securities igennem
CREST og vil til gengaeld modtage Bullion svarende til den samlede
Metal Entitlement af Metal Securities, som bliver indlgst igennem en
overfgrsel fra Administrators konti hos den relevante Custodian.

Hvis der ikke er nogen berettigede deltagere eller hvis Udsteder efter
eget skan treeffer bestemmelse herom, kan veerdipapirindehavere, der
ikke er berettigede deltagere, indlgse deres veerdipapirer direkte hos
Udsteder. Udsteder vil da seelge den underliggende Bullion til den
relevante Custodian (i henhold til vilkarene i en aftale mellem Udsteder,
Administratoren og Custodian (hver benaevnt "Metal Sale Counterparty
Agreement") og anvende det kontante provenu ved salget til at betale
indlgsningsprovenu til de indlgsende Veerdipapirindehavere.

Derudover kan Veerdipapirindehavere af enhver WisdomTree Core
Physical Gold, som ikke er Berettigede Deltagere, anmode om
indlgsning ved fysisk levering af deres WisdomTree Core Physical Gold
direkte hos Udsteder. | sddanne tilfeelde, og under forudsaetning af, at
visse betingelser er opfyldt, vil Administrator instruere Custodian til at
overfgre den relevante Bullion til et ikke-allokeret depot hos Metalor
Technologies S.A. ("Metal Agenten), og Metal Agenten vil derefter
overfgre (efter at have fratrukket relevante fradrag) Bullionen til en bank
specificeret af Veerdipapirindehaveren.

Derudover kan Veerdipapirindehavere af enhver WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities, som ikke er Berettigede Deltagere, anmode om
indlgsning ved fysisk levering af deres WisdomTree Physical Swiss Gold
Securities direkte hos Udsteder. | sadanne tilfeelde, og under
forudsaetning af, at visse betingelser er opfyldt, vil Administrator
instruere Custodian til at overfgre den relevante Bullion til et ikke-
allokeret depot hos Metalor Technologies S.A. ("Metal Agenten), og
Metal Agenten vil derefter overfgre (efter at have fratrukket relevante
fradrag) Bullionen til en bank specificeret af Veerdipapirindehaveren.

Emnespecifikt resumé:

Ved oprettelse af Metal Securities skal en berettiget deltager overfare
guld i en mangde, der svarer til Metal Entitlement for de Metal
Securities, der skal oprettes, til Administrators konti hos Initial
Custodian. Ved indlgsning finder den omvendte strgm af aktiver sted
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6. Underliggende aktiver

Hvor handles veerdipapirerne?

Det underliggende aktiver for Metal Securities i hver klasse, de har
sikkerhed i, er fysiske barrer af Bullion. Disse barrer opbevares for
Veerdipapirindehaverne i Administrators navn i sikre bokse hos Initial
Custodian eller Swiss Gold Custodian (eller en sub-custodian eller en
repraesentant herfor).

Initial Custodians og Swiss Gold Custodians bogholderi og fortegnelser
indeholder dokumentation for, at de pageeldende barrer af Buillon er
adskilt fra andet metal, der opbevares i hver deres bokse, og at visse
unikt nummererede barrer af sedelmetal opbevares for Administratoren i
allokeret form (dvs. at disse specifikke barrer opbevares for
Administratoren som retsbeskyttet panthaver og ikke er ombyttelige med
andre barrer, der opbevares af Initial Custodian eller Swiss Gold
Custodian).

Alle barrer af Bullion, der opbevares pa vegne af Administrator i Initial
Custodians eller Swiss Gold Custodians bokse, og som udggr sikkerhed
for Metal Securities, skal opfylde visse specifikationer, betegnet "Good
Delivery”-standarder, for veegt og renhed. Disse specifikationer
fastseettes af brancheforeningerne for de pageeldende aedelmetaller. For
sa vidt angar fysisk guld og fysisk sglv er den relevante brancheforening
London Bullion Market Association ("LBMA"), og for fysisk platin og
fysisk palladium er den relevante brancheforening London Platinum and
Palladium Market (“LPPM”).

Hver Metal Security berettiger Veerdipapirindehaverne til en maengde af
det relevante fysiske sedelmetal. Maengden af det relevante fysiske
&edelmetal, som Veerdipapirindehaverne til enhver tid er berettiget til,
betegnes “Metal Entitlement”. Metal Entitlement reduceres dagligt med
forvaltningsgebyrerne (de gebyrer, der skal betales til ManJer for dennes
ydelser over for Udsteder).

De securitiserede aktiver, der understgtter udstedelsen, har
karakteristika, der demonstrerer evnen til at generere midler til at betale
de evt. belgb, der matte forfalde i relation til veerdipapirerne.

De securitiserede aktiver er fysiske sedelmetaller. Maengden af det
relevante Bullion repraesenteret af hver enkelt Metal Security vil til
enhver tid betegnes "Metal Entitlement". Det er meaengden af det
relevante aeedelmetal i ounces der reduceres dagligt med
forvaltningsgebyrerne der betales af Udsteder.

Emnespecifikt resumé

De underliggende aktiver for de Metal Securities, der udstedes i
henhold til de Endelige Vilkér, er fysisk guld opbevaret i boks i London
opbevaret i Administrators navn i Initial Custodians.
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Der er lavet en ansggning for Metal Securities for at blive udstedt i henhold til Final Terms til
handel pa Main Market pa London Stock Exchange, som er en del af dets Regulerede Marked
for bgrsnoterede veerdipapirer (veerdipapirer der er optaget til handel pa Official List).

Sadanne Metal Securities er ligeledes optaget til handel pa det regulerede
marked (General Standard) (Regulierter Markt [General Standard]) pa
Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierbérse).

Sadanne Metal Securities er ligeledes optaget til handel pa Euronext

Amsterdam.

Sadanne Metal Securities er ligeledes optaget til handel p& Euronext Dublin.

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for veerdipapirerne?

Afsnit D — Central information om udbuddet af veerdipapirer til offentligheden og/eller optagelse til
handel pa et requleret marked

1. Hvorfor

udarbejdes Udsteders hovedaktivitet er at udstede klasser af Metal Securities der

dette prospekt? har sikkerhed i fysiske sedelmetaller. Udsteder har etableret et program
i henhold til hvilket der lejlighedsvis kan udstedes seks klasser af Metal
Securities — i form af fem klasser af Metal Security, der hver giver
eksponering mod én type fysisk sedelmetal ("Individual Securities"), p.t.
enten guld opbevaret i London, sglv, platin, palladium eller guld
opbevaret i Zurich ("Bullion") og én klasse af basket security, der giver
eksponering mod en forholdsmaessig andel af guld opbevaret i London,
sglv, platin og palladium ("Basket Securities").

3. Brug af

basisprospektet Udstederen har givet sit samtykke til brug af dette Prospekt og pataget
sig ansvaret for indholdet heraf for s vidt angar efterfglgende videresalg
eller endelig placering ved offentligt udbud af Metal Securities i @strig,
Belgien, Danmark, Finland, Frankrig, Tyskland, Irland, Italien, Holland,
Norge, Portugal, Spanien, Sverige og Luxembourg gennem en finansiel
formidler, som er et investeringsselskab i henhold til Direktiv 2014/65
("MIFID 1I"), og som i overensstemmelse med MiFID Il er autoriseret i en
medlemsstat. Udstederen har ogséa givet sit samtykke til brug af dette
prospekt i Det Forenede Kongerige og accepterer ansvaret for indholdet
i dette prospekt med hensyn til senere videresalg eller endelig placering
ved offentligt tilbud af Metal Securities i Det Forenede Kongerige via
enhver finansiel formidler, som er en investeringsvirksomhed som
defineret i den britiske Financial Services and Markets Act (FSMA), og
som er autoriseret i henhold til Part 4A af FSMA. Ethvert sadant
samtykke geelder for ethvert sddant videresalg og enhver s&dan endelig
placering ved offentligt udbud i en periode pa 12 maneder efter datoen
for dette Prospekt, medmindre samtykket tilbagekaldes forinden ved
offentliggerelse af en meddelelse pa Udstederens hjemmeside. Bortset
fra Udstederens ret til at tilbagekalde sit samtykke knytter der sig ingen
andre betingelser til det samtykke, der er beskrevet i dette afsnit.

14



| tilfselde af, at veerdipapirerne udbydes gennem en finansiel formidler,
vil den pageeldende finansielle formidler oplyse investorer om vilkarene
og betingelserne for udbuddet pa det tidspunkt, hvor udbuddet
foretages. En eventuel finansiel formidler, der anvender dette Prospekt
til et udbud, skal anfgre pa sin hjemmeside, at formidleren benytter dette
Prospekt i overensstemmelse med det afgivhe samtykke og de dertil
knyttede betingelser.

Det er en betingelse for samtykket, at hvis det finansielle mellemled
gnsker at seelge eller foretage en endelig placering i form af et offentligt
udbud af Metal Securities, ma det finansielle mellemled ikke
genanvende Prospektet til dette formal, medmindre det sker i specifikt
aftalte lande i en specifik udbudsperiode. Det finansielle mellemled ma
ikke i gvrigt genanvende Prospektet med henblik pa at selge Metal
Securities.

Ved et offentligt udbud i et eller flere lande, der er specificeret i de
endelige vilkar udarbejdet af Udstedet, kan Metal Securities udbydes og
seelges til personer i det pageeldende land, der ifglge lovgivningen er
berettigede til at deltage i et offentligt udbud af veerdipapirerne i det
pageeldende land i henhold til gaeldende love og regler.

Udsteder har ikke og vil ikke give tilladelse til udbud af Metal Securities
i andre sammenhaenge.
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Dutch

Deel A — Inleiding en waarschuwingen

Naam van effect:
ISIN:

Contactgegevens
emittent:

Bevoegde autoriteit:

WisdomTree Core Physical Gold
JEOOBN2CJ301/DEO0OA3GNQ18

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

Standaardwaarschuwing

Voor VK: VK FCA, voor EU: CBI

e Deze samenvatting moet worden beschouwd als een

inleiding op het basisprospectus van WisdomTree Metal
Securities Limited (de “Emittent”) met betrekking tot het
programma voor de uitgifte van WisdomTree Metal
Securities op datum van 4 januari 2021 (het “Prospectus”).

e De belegger moet slechts beslissen om te beleggen in de

Metal Securities nadat hij/zij het Prospectus als geheel in
overweging heeft genomen.

e Ingeval van een vordering bij een rechtbank aangaande de

informatie in dit Prospectus is de klager, volgens de
nationale wetgeving van de lidstaten, mogelijk verplicht om
de kosten te dragen van de vertaling van het Prospectus
voor de wettelijke procedures worden opgestart.

e Burgerlijke aansprakelijkheid geldt enkel voor personen die

de samenvatting, inclusief elke vertaling daarvan, ter tafel
hebben gebracht, maar enkel als de samenvatting
misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer ze wordt
gelezen in samenhang met de andere delen van het
Prospectus of als ze, wanneer ze wordt gelezen samen met
de andere delen van het Prospectus, geen belangrijke
informatie verschaft om de beleggers te helpen bij hun
beslissing om al dan niet te beleggen in de Metal Securities

Deel B — Belangrijke informatie over de emittent

Wie is de emittent van de effecten?

1.

Domicilie/Rechtsvorm/Land Raadpleeg het hoofdstuk op pagina 1 van het

van oprichting:
Belangrijkste activiteiten

Grootste aandeelhouders

. Belangrijkste bestuurders

Accountant

basisprospectus
Raadpleeg alinea 1 op pagina 1 van het Basisprospectus

Raadpleeg het hoofdstuk "Oprichting en aandelenkapitaal van
emittent" in deel 11 (Bijkomende informatie) op pagina 136
van het Prospectus.

Zie de persoon vermeld in "Bestuurders van de emittent" in
het hoofdstuk "Bestuurders, secretaris en adviseurs" op
pagina 44 van het Prospectus.

Zie de personen vermeld in "Accountant van de emittent" in
het hoofdstuk "Bestuurders, secretaris en adviseurs" op
pagina 46 van het Prospectus.
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Wat is de belangrijke financiéle informatie betreffende de Emittent?

U vindt de financiéle informatie over de Emittent hier: https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-
library/prospectus-and-requlatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB0O50A7

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de Emittent?

De Emittent is een Emittent met een speciaal doel die werd opgericht om op de beurs verhandelbare
effecten (exchange traded commodities ETCSs) uit te geven die gewaarborgd zijn door de activa, maar
die geen andere activa heeft dan wat hij aanhoudt als waarborg van de Metal Securities.

De bedragen die een effectenhouder zou kunnen ontvagen na een eis tegen de Emittent zijn bijgevolg
beperkt tot de opbrengst van de uitvoering op het gewaarborgde eigendom van de categorie Metal
Securities van de effectenhouder en gezien de Emittent een special vehicle is, alleen gevormd met het
doel Metal Securities uit te geven, en gezien de Metal Securities niet door enig andere persoon
gewaarborgd zijn, zou de Emittent geen andere activa hebben waartegen de Effectenhouder een eis
zou kunnen stellen. Indien de nieuwe opbrengst van de fysische edele metalen gehouden in de
rekeningen van de Mandataris bij de Bewaarders ten aanzien van de klasse onvoldoende zijn om alle
verplichtingen na te komen ten aanzien van de Individuele Securities van die klasse (en de Basket
Securities in de mate dat ze notioneel Individuele Securities van die klasse omvatten) en alle bedragen
die prioritair gerangschikt zijn voor zulke verplichtingen en betalingen onder het Trust Instrument en de
Security Deed, zullen de verplichtingen van de Emittent beperkt zijn tot de netto opbrengst van de
betaling van dat edel metaal.

In zulke omstandigheden zullen de activa van de Emittent (als er zijn) niet beschikbaar zijn om enig
tekort aan te vullen en de rechten van de relevante Effectenhouders om verder bedragen te ontvangen
op grond van zulke verplichtingen zullen uitgedoofd zijn en geen van de Effectenhouders of de
Mandataris kunnen enige verdere actie ondernemen om zulke bedragen te krijgen. Ingeval dat de
netto opbrengst van de uitvoering op het edele metaal onvoldoende is om het aan de Effectenhouder
betaalbaar bedrag te betalen zal de effectenhouder een verlies lijden.

Deel C — Belangrijke informatie over de Effecten

Wat zijn de hoofdkenmerken van de Effecten?
1. Biedprijs 0.099972080 fine troy ounces Gold,

2. Munt
De Metal Securities worden uitgedrukt in Amerikaanse dollar.

3. Minimale coupure

Het Hoofdbedrag voor elk van de Metal Securities uitgegeven in
overeenstemming met de Final Terms is als volgt:

Klasse van de Metal Security: WisdomTree Core Physical Gold
Hoofdbedrag 15

4. Betaling CREST
De Emittent is een deelnemende emittent in CREST, een papierloos systeem
voor de betaling van overdrachten en het houden van effecten en Metal
Securities worden uitgegeven en teruggekocht via het CREST systeem.
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5.

Omschrijving van de
stroom van fondsen

Overdrachten van effecten op de London Stock Exchange worden gewoonlijk
via CREST betaald.

Metal Securities kunnen voor geld gekocht en verkocht worden op de London
Stock Exchange en sommige Metal Securities kunnen ook voor geld gekocht of
verkocht worden op Euronext Amsterdam, NYSE Euronext Paris, Borsa Italiana
en/of op de Frankfurt Stock Exchange ( zijnde de andere beurzen waar de Metal
Securities toegelaten zijn voor verhandeling) of in privé buiten beurs transacties.
Details betreffende de beurzen waar een bepaald type security kan verhandeld
worden zijn uiteengezet in een document genaamd “Final Terms”, voorbereid
door de Emittent telkens securities uitgegeven worden. Marktmakers zorgen zo
voor liquiditeit op die beurzen en voor die transacties, maar alleen
Goedgekeurde Inschrijvers kunnen rechtstreeks aan de Emittent vragen Metal
Securities uit te geven. De Emittent heeft de ‘Toegelaten Inschrijvers
Overeenkomsten’ gesloten met Toegelaten Inschrijvers voor het uitgeven van
Metal Securities aan die Toegelaten Inschrijvers op doorlopende basis. Een
Toegelaten Inschrijver kan Metal Securities op een beurs of buiten beurs
verkopen of ze zelf aanhouden.

Bij het creéren van Metal Securities moet een Goedgekeurde Inschrijver metaal
van het relevante type leveren met een gewicht voor gelijk aan het Recht op
Metaal van de Metal Securities die worden gemaakt, in de rekeningen van de
Mandataris, waarna de Emittent Metal Securities uitgeeft en ze aan de
Goedgekeurde Inschrijver levert via het systeem van papierloze betaling van
transacties en het aanhouden van ongecertificeerde effecten beheerd door
Euroclear UK & Ireland (“CREST”).

Bij terugkoop van Metal Securities door een Goedgekeurde Inschrijver, moet de
Goedgekeurde inschrijver die Metal Securities teruggeven aan CREST en zal in
ruil daarvan metaal krijgen equivalent met het gezamenlijk Recht op Metaal van
de Metal Securities die teruggekocht worden, door een transfer uit de
rekeningen van de Mandataris bij de relevante Bewaarder.

In de gevallen dat er geen Goedgekeurde Inschrijvers zijn of zoals de Emittent
naar eigen goeddunken kan bepalen, kunnen Effectenhouders die geen
Goedgekeurde Inschrijvers zijn Effecten rechtstreeks bij de Emittent
terugverkopen. In dat geval zal de Emittent de onderliggende metalen aan de
relevante Bewaarder verkopen (op grond van de overeenkomsten tussen de
Emittent, de Mandataris en de Bewaarder (elk genaamd Metal Sale
Counterparty Agreement”) en de geldopbrengst van die verkoop zal dienen om
de opbrengst van de terugkoop aan de terugverkopende Effectenhouders te
betalen.

Daarnaast kunnen Security Houders van eender welke WisdomTree Physical
Core Gold Securities, die geen Goedgekeurde Inschrijvers zijn, de terugkoop
rechtstreeks van de Emittent vorderen door middel van de fysieke teruggave
van hun WisdomTree Physical Core Gold Securities. In dit geval, en indien een
aantal andere voorwaarden worden vervuld, zal de Mandataris opdracht geven
aan de Bewaarder om de desbetreffende Staven over te maken aan een niet-
toegewezen rekening van Metalor Technologies S.A. (de “Metal Agent”) en de
Metal Agent zal dan de Staven overmaken aan een bank aangeduid door de
Security Houder (na alle noodzakelijke verminderingen te hebben doorgevoerd).
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6.

Onderliggende
activa

Daarnaast kunnen Security Houders van eender welke WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities, die geen Goedgekeurde Inschrijvers zijn, de terugkoop
rechtstreeks van de Emittent vorderen door middel van de fysieke teruggave
van hun WisdomTree Physical Swiss Gold Securities. In dit geval, en indien een
aantal andere voorwaarden worden vervuld, zal de Mandataris opdracht geven
aan de Bewaarder om de desbetreffende Staven over te maken aan een niet-
toegewezen rekening van Metalor Technologies S.A. (de “Metal Agent”) en de
Metal Agent zal dan de Staven overmaken aan een bank aangeduid door de
Security Houder (na alle noodzakelijke verminderingen te hebben doorgevoerd).

Specifieke mededeling bij uitgifte

De andere Metal Securities van elke klasse vermeld in dit
Prospectus kunnen worden uitgegeven maar alleen nadat
goud gelijk aan het gezamenlijk Recht op Metaal van de uit
te geven Metal Securities overgemaakt zijn op de
rekeningen van de Mandataris bij de Initi€le Bewaarder.
Deze nieuw uitgegeven Metal Securities Limited zullen
fungibel zijn met alle bestaande Metal Securities van
dezelfde klasse zullen door dezelfde activa worden
gewaarborgd.

De onderliggende activa die de Metal Securities van elke klasse waarborgen,
en waarop ze steunen, zijn fysische staven. Die staven worden in naam van de
Mandataris voor de Effectenhouders bewaard in beveiligde kluizen in de lokalen
van de Initiéle Bewaarder of van een Zwitserse Goudbewaarder (of van een
subbewaarder of gedelegeerde van deze).

De boekhouding en de verslagen van de Initiéle Bewaarder en van de Zwitserse
Goudbewaarder bewijzen dat deze Staven afzonderlijk bewaard worden van
andere metalen die in hun kluizen bewaard worden en dat sommige speciaal
genummerde staven van edele metalen voor de Mandataris in de gegeven vorm
worden bewaard (d.w.z. dat die specifieke staven bewaard worden voor de
Mandataris als de wettelijke hypotheekhouder en aan de Mandataris
toebehoren en niet door andere staven, die door de Initiéle Bewaarder of door
de Zwitserse Goudbewaarder bewaard worden, kunnen vervangen worden).

Al deze Staven die door de Mandataris in de kluizen van de Initiéle Bewaarder
of de Zwitserse Goudbewaarder bewaard worden en die de Metal Securities
waarborgen, moeten voldoen aan specifieke kenmerken van zuiverheid en
gewicht van elke staaf, gekend als de normen voor “Goede Levering”.

Die kenmerken worden vastgesteld door de handelsverenigingen voor het
bepaald edel metaal. In het geval van fysisch goud en fysisch zilver is de
relevante vereniging de Bullion Market Association (de “LBMA”) en in het geval
van fysisch platina en fysisch palladium is de relevante vereniging de London
Platinum and Palladium Market (de “LPPM”).
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Het metaal dat als onderpand dient heeft kenmerken die het mogelijk maken
fondsen te genereren ter delging enige schuld met betrekking tot de Effecten.

De gewaarborgde activa zijn fysische edele metalen. Het bedrag van het
relevante metaal vertegenwoordigd door iedere Metal Security op enig ogenblik
wordt genaamd “Recht op Metaal” (Metal Entitlement). Dat is de hoeveelheid
van het relevante edel metaal / de relevante edele metalen in ounces, dat elke
dag verminderd wordt met de vergoedingen die door de Emittent verschuldigd
zijn.

Specifieke mededeling bij uitgifte:

De waarborg Voor de Metal Securities volgens de Final
Terms is fysisch goud in Kkluis in Londen, bewaard in naam
van de Mandataris in de kluizen van de Initiéle Bewaarder.

Where will the securities be traded?

7. Er werd een aanvraag gedaan om Metal Securities die uitgegeven worden overeenkomstig de
Final Terms te verhandelen op de Main Market van de London Stock Exchange, die deel
uitmaakt van zijn Gereglementeerde Markt voor genoteerde effecten (zijnde effecten die tot de
Official List zijn toegelaten).

Zulke Metal Securities zijn ook toegelaten op de notering op de Gereglementeerde Markt
(Algemene Norm) (Regulierter Markt [algemene norm]) van de beurs van Frankfort (Frankfurter
Wertpapierborse)

Zulke Metal Securities zijn ook toegelaten op de Euronext Dublin

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de effecten?

Deel D — Belangrijke informatie over de aanbieding van effecten aan het publiek en/of de toelating tot
de handel op een gereglementeerde markt

1. Waarom wordt

dit Prospectus De hoofdactiviteit van de Emittent is het uitgeven van klassen van Metal

geproduceerd?  Securities gesteund op fysische edele metalen. De Emittent heeft een
programma opgemaakt onder hetwelk af en toe 6 klassen Metal
Securities kunnen worden uitgegeven, in de vorm van vijf klassen Metal
Security die elk een risico inhouden ten aanzien van slechts één type
van fysisch edel metaal (“Individuele Securities”) momenteel hetzij goud
opgeslagen in Londen, hetzij zilver, platina, palladium of goud
opgeslagen in Zurich (“Staven”) en één categorie Basket Security met
een blootstelling voor een proportie goud opgeslagen in Londen, zilver,
platina en palladium (“Basket Securities”).
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3.

Gebruik van het
Basisprospectus

De Emittent heeft zijn akkoord gegeven voor het gebruiken van het
Prospectus en heeft de verantwoordelijkheid aanvaard voor de inhoud
van het Prospectus, met betrekking tot latere herverkoop of finale
plaatsing in de vorm van openbaar bod op Metal Securities in elk van
de landen Oostenrijk, Belgié, Denemarken, Finland, Frankrijk,
Duitsland, lerland, Itali€, Nederland, Noorwegen, Spanje, Zweden en
Luxembourg door enige financiéle tussenpersoon die een
investeringsvennootschap is in de zin van de Richtlijn 2014/65/EU
Markets in Financial Instruments, zoals gewijzigd (“MiFID 11”) en die in
overeenstemming met de MiFID Il toegelaten is in een van de lidstaten.
De Emittent heeft ook ingestemd met het gebruik van dit Prospectus in
het Verenigd Koninkrijk, en heeft de verantwoordelijkheid voor de
inhoud van dit Prospectus aanvaard, met betrekking tot latere
wederverkoop of definitieve plaatsing door middel van een openbaar
aanbod van de Metal Securites -effecten in het Verenigd Koninkrijk door
elke financiéle intermediair die een beleggingsonderneming in de zin
van FSMA is en die is goedgekeurd krachtens deel 4A van FSMA. Elke
dergelijke toestemming geldt voor elk van zulke doorverkopen of
eindplaatsing door openbaar bod gedurende de periode van 12
maanden vanaf de datum van het Prospectus, tenzij die toestemming
vroeger dan die datum wordt ingetrokken door mededeling op de
website van de Emittent. Buiten het recht van de Emittent om zijn
toestemming in te trekken zijn geen andere voorwaarden verbonden
aan de toestemming die in deze paragraaf is beschreven.

In het geval dat een aanbod gedaan wordt door een financiéle
tussenpersoon, dan zal deze financiéle tussenpersoon aan de
beleggers informatie moeten verstrekken over de termijnen en
voorwaarden van het bod op het ogenblik dat het gemaakt wordt. Elke
financiéle tussenpersoon die het Prospectus gebruikt met het oog op
een aanbod moet op zijn website verklaren dat hij het Prospectus
gebruikt in overeenstemming met de gegeven toestemming en de
daaraan verbonden voorwaarden.

Het is een voorwaarde van dit akkoord dat, wanneer de financiéle
tussenpersoon Metal Securities wil voortverkopen of een eindbelegging
maken bij middel van een openbare aanbesteding hij dit prospectus
daarvoor niet mag hergebruiken, tenzij het op de specifiek
goedgekeurde markten gedurende de gespecificeerde aanbod periode.
De financiéle tussenpersoon mag dit Prospectus niet in andere
omstandigheden gebruiken voor het verkopen van Metal Securities.

In geval van een openbaar aanbod in een of meer van de toegelaten
markten (public offer jurisdictions), geidentificeerd in de definitieve
voorwaarden (final terms) voorbereid door de Emittent mogen de Metal
Securities aangeboden en verkocht worden aan personen die op die
markt wettelijk toegelaten zijn tot deelname aan een openbare
aanbesteding op grond van de daar geldende wetten en reglementen.

De Emittent heeft niet toegelaten en laat niet toe dat Metal Securities in
andere omstandigheden worden aangeboden.

Specifieke mededeling bij uitgifte
Markten voor openbaar aanbod N/A

Aanbodperiode
N/A
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French

Section A — Introduction et Avertissements

1.

2.

Nom du Titre :
ISIN:

Coor’données
de 'Emetteur :

Autorité
compétente :

Déclaration
d’avertissement
standard

WisdomTree Core Physical Gold
JEOOBN2CJ301 /DEOOOA3GNQ18

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200

https://www.wisdomtree.eu

Pour le Royaume-Uni: UK FCA, Pour 'UE: CBI

Ce résumé doit étre interprété en tant qu’introduction au
prospectus de base des WisdomTree Metal Securities
(' « Emetteur ») en ce qui concerne le programme d’émission
des WisdomTree Metal Securities en date du 4 janvier 2021 (le
« Prospectus »).

Toute décision d’investir dans les Metal Securities doit étre
fondée sur 'examen entier du Prospectus par I'investisseur.

Lorsqu’une plainte concernant les informations contenues dans
le Prospectus est déposée devant un tribunal, I'investisseur
plaignant peut, en vertu de la législation nationale des états
membres, devoir supporter les colts de traduction du Prospectus
avant que les poursuites judiciaires ne soient entamées.

La responsabilité civile est seulement attachée aux personnes qui
ont présenté le résumé, y compris toute traduction de ce résumé,
mais dans la seule éventualité ou le résumé est trompeur, inexact
ou incohérent lorsqu’il est interprété de concert avec les autres
parties du Prospectus ou s'il ne fournit pas, lorsqu’il est interprété
de concert avec les autres parties du Prospectus, les informations
clés permettant aux investisseurs de prendre une décision quant
a un investissement dans ces Metal Securities.

Section B — Informations clés concernant 'Emetteur

Qui est I'émetteur des titres ?

1.

Domicile/Forme
juridique/Pays
de constitution :

Activités
principales

Actionnaires
principaux

Principaux
administrateurs
généraux

Veuillez vous reporter a la section titre a la pagel du Prospectus de

base

Veuillez consulter le paragraphe 1 de la page 1 du Prospectus de base

Veuillez vous reporter & la section intitulée « Constitution et Capital-
actions de 'Emetteur » & la partie 11 (Informations supplémentaires) a la
page 136 du Prospectus.

Veuillez vous reporter a la personne dont le nom figure a la rubrique

« Administrateurs de 'Emetteur » de la section intitulée
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« Administrateurs, Secrétaire et Conseillers » a la page 44 du
Prospectus.

5. Commissaires  Veuillez vous reporter a la personne dont le nom figure a la rubrique

aux comptes « Commissaires aux comptes de 'Emetteur » de la section intitulée
« Administrateurs, Secrétaire et Conseillers » a la page 46 du
Prospectus.

Quelles sont les 23rincipals informations financiéres concernant 'Emetteur ?

Les informations financiéres de I'Emetteur sont disponibles ici: https://www.wisdomtree.eu/en-
gb/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-
3C2DADB050A7

Quels sont les principaux risques propres a I'émetteur ?

L’Emetteur est une société a finalité spécifique établie dans le but de I'émission d’exchange traded
commodities (ETCs) en tant qu’actif adossé aux titres et n’a aucun autre actif que ceux détenus en
contrepartie des Metal Securities.

Les montants qu’un Porteur de Titre pourrait recevoir a la suite d'une réclamation contre I'Emetteur
sont donc limités aux produits de la réalisation du bien grevé applicable a la catégorie de ce Porteur
de Titre de Metal Securities et puisque I'Emetteur est un véhicule a usage spécial formé dans le seul
but d’émettre des Metal Securities, et puisque les Metal Securities ne sont pas garantis par une autre
personne, I'Emetteur n’aurait pas d'autres actifs sur lesquels le Porteur de Titre pourrait prétendre. Si
les nouveaux produits de métaux précieux physiques détenus dans les comptes du Trustee chez les
Dépositaires a I'égard d'une catégorie ne sont pas suffisants pour répondre a toutes les obligations
et effectuer tous les paiements alors dus au titre des Titres Individuels de cette catégorie (et le Panier
de Titre a la mesure ou ils comprennent théoriguement des Individual Securities de cette catégorie),
et tous les montants de rang précédents a ces obligations et des paiements en vertu du Trust
Instrument et du Security Deed, les obligations de I'Emetteur seront limitées aux produits nets de la
réalisation de ce métal précieux.

Dans ces circonstances, les actifs de I'Emetteur (le cas échéant) ne seront pas disponibles pour
répondre a toute insuffisance, les droits des Porteurs de Titre pertinents pour recevoir tous montants
a I'égard de ces obligations seront éteints et aucun des Porteurs de Titre ou le Trustee peut prendre
toute autre mesure pour recouvrer ces montants. Dans le cas ou les produits nets de la réalisation de
ce métal précieux sont insuffisants pour couvrir le montant payable au Porteur de Titre, le Porteur de
Titre subirait une perte.

Section C — Informations clés concernant les Titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?
1. Prix d'Offre 0.099972080 fine troy ounces Gold,
2. Devise

Les Metal Securities sont libellés en dollars U.S.

3. Montant minimal Le Montant en Principal de chaque Metal Securities devant étre émis
conformément aux Conditions Générales est de :

Catégorie de Metal Security : WisdomTree Core Physical Gold
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4.

5.

Reglement

Description des flux de
fonds

Montant en Principal : 15

CREST

L’Emetteur est un émetteur participant & CREST, un systéme
électronique pour le reglement de transferts et la détention de titres et
des Metal Securities sont émis ou rachetés via le systeme CREST. Les
transferts de titres sur le London Stock Exchange seront généralement
réglés au moyen de CREST.

Les Metal Securities peuvent étre achetés ou vendus contre du
numeéraire sur la bourse de Londres et certains Metal Securities peuvent
également étre achetés ou vendus contre du numéraire sur Euronext
Amsterdam, NYSE Euronext Paris, Borsa Italiana et/ou la Bourse de
Francfort (étant les autres bourses d’échanges sur lesquels ils sont
admis a la négociation) ou dans les transactions hors bourse privées.
Les détails des bourses d’échange sur lesquelles un type particulier de
titre peut étre négocié sont énoncés dans un document intitulé
« Conditions Définitives »), établi par 'Emetteur a chaque fois que les
titres sont émis Les teneurs de marché fournissent la liquidité sur ces
marchés boursiers et pour ces transactions, mais seuls les Participants
Agréés peuvent s’adresser directement a 'Emetteur pour I'émission de
Metal Securities.

L’Emetteur a conclu des Accords de Participant Agréé et accepte avec
les Participants Agréés d’émettre les Metal securities a ces Participants
Agréés sur une base permanente. Un Participant Agréé peut vendre les
Metal Securities sur une bourse ou dans une transaction hors marché ou
peut détenir les titres lui-méme.

Lors de la création de Metal Securities, un Participant Agréé doit livrer
du Lingot du type concerné avec un poids total égal a la Valeur Metal
des Metal Securities devant étre créés sur le compte du Trustee, a la
suite de quoi 'Emetteur émet des Metal Securities et les délivre au
Participant Agréé via le systéme électronique de négociation et de
détention de titres gérés par Euroclear UK et Irlande (« CREST »).

Lors du rachat de Metal Securities par un Participant Agréé, le
Participant Agréé doit retourner ces Metal Securities dans CREST, et en
retour recevra des Lingots équivalent a la quantité de métal rachetée par
un transfert sur les comptes du Trustee au Dépositaire pertinent.

Dans les cas ou il n’y a pas de Participants Agréés ou que I'Emetteur
peut & seule discrétion déterminer les Porteurs de Titre, qui he sont pas
des Participants Agréés qui peuvent faire racheter leurs titres
directement par 'Emetteur. Dans ce cas, 'Emetteur vendra le Lingot
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6.

Actifs sous-jacents

sous-jacent au Dépositaire pertinent (selon les termes des accords entre
'Emetteur, le Trustee et le Dépositaire (chacun étant le « Metal Sale
Counterparty Agreement »)) et utilisera le produit en numéraire de la
vente pour payer les produits de rachat aux Porteur de Titres.

En outre, les Porteurs de Titre de n'importe quel WisdomTree Physical
Swiss Securities qui ne sont pas des Participants Agréés peuvent
exiger directement de I'’émetteur le rachat au moyen d’une livraison
physique de leurs WisdomTree Physical Swiss Gold Securities. Dans
ce cas, et aprés que certaines conditions soient remplies, le Trustee
donnera des instructions au Dépositaire de transférer le Lingot
correspondant a un compte non alloué de Metalor Technologies S.A.
(Le « Metal Agent»), et le Metal Agent transférera alors (aprés avoir
effectué les déductions pertinentes) le Lingot a une banque spécifiée
par le Porteur de Titre.

En outre, les Porteurs de Titre de n’'importe quel WisdomTree Physical
Core Gold Securities qui ne sont pas des Participants Agréés peuvent
exiger directement de I'’émetteur le rachat au moyen d’une livraison
physique de leurs WisdomTree Physical Core Gold Securities. Dans
ce cas, et aprés que certaines conditions soient remplies, le Trustee
donnera des instructions au Dépositaire de transférer le Lingot
correspondant a un compte non alloué de Metalor Technologies S.A.
(Le « Metal Agent»), et le Metal Agent transférera alors (aprés avoir
effectué les déductions pertinentes) le Lingot a une banque spécifiée
par le Porteur de Titre.

Résumé spécifique a I'émission:

Lors de la création de Metal Securities, un Participant
Agréé doit livrer du I'or d’'une quantité égale a la Valeur
Metal des Metal Securities devant étre créés sur les
comptes du Trustee chez le Dépositaire Initial. Au moment
du rachat, le flux d’actifs inverse a lieu.

Les actifs sous-jacents aux Metal Securities, de chaque catégorie, pour
lesquels ils sont adossés et par lesquels ils sont des barres physique
d’'Lingot. Ces barres sont détenues au nom du Trustee pour le compte
des Porteurs de Titre dans les coffres du Dépositaire Initial et du
Dépositaire d’Or Suisse (ou d’'un de leurs sous-dépositaire ou délégué).

Les livres et registres du Dépositaire Initial et du Dépositaire d’Or Suisse
démontrent que ces Lingots en barre sont séparées de tout autre métal
détenu dans chacun de leurs coffres et que certaines barres de métal
précieux numérotées de fagon unique sont détenues pour le Trustee
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Ou les titres seront-ils négociés ?

sous forme allouée (c'est-a-dire que ces barres spécifiques sont
détenues pour et sont la propriété du Trustee et ne sont pas fongibles
avec d'autres barres détenues par le Dépositaire Initial et le Dépositaire
d’Or Suisse).

Tous les Lingots en barre détenus pour le Trustee dans les coffres du
Dépositaire Initial ou du Dépositaire d’Or Suisse et garantissant les Metal
Securities doivent répondre a des spécifications particulieres, appelées
normes de « bonne livraison » relatives au poids et a la pureté. Ces
spécifications sont définies par les associations professionnelles pour le
métal précieux en particulier. Dans le cas de I'or physique et de I'argent
physique, I'association professionnelle concernée est la London Bullion
Market Association (la « LBMA ») et dans le cas du platine physique et
du palladium physique, I'association professionnelle concernée est la
London Platine and Palladium Market (la « LPPM »).

Les actifs garantis auxquels est adossée I'émission présentent des
caractéristiques démontrant la capacité de générer des flux financiers
permettant de payer les fonds dus sur les titres.

Les actifs titrisés sont les métaux précieux physiques. Le montant de
Lingot pertinent représenté par chague Metal Security a tout moment est
connu comme étant le « Entitlement Metal ». Il s’agit de la quantité de
métal précieux concerné(s) en onces qui est réduit chaque jour par les
droits qui sont payables par 'Emetteur.

Résumé spécifique a I'émission :

Le sous-jacent des Metal Securities étant émis
conformément aux Conditions Générales est I'or dans des
coffres a Londres détenu au nom du Trustee dans les
coffres du Dépositaire Initial.

7. Une demande a été faite pour les Metal Securities étant émis conformément aux Conditions
Définitives a la négociation sur le Marché Principal de la Bourse de Londres, qui fait partie de ce
marché réglementé pour les titres cotés ( a savoir les titres admis a la cote officielle).

De tels Metal Securities sont également admis a la cotation sur le Marché Réglementé (General
Standard) (Regulierter Markt [General Standard]) de la bourse de Francfort (Frankfurter

Wertpapierbdrse).

De tels Metal Securities sont également admis a Euronext Dublin.
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Quels sont les risques principaux liés aux titres ?

Section D — Informations clés relatives a I'offre de titres au grand public et/ou I’admission a la
négociation sur un marché réglementé

1. Pourquoi ce
prospectus L’activité principale de 'Emetteur consiste en I'émission de catégories
est-il rédigé ? de Metal Securities adossés a des métaux précieux physiques.
L’Emetteur a établi un programme & partir duquel six catégories de
Metal Securities peuvent étre émises a tout moment sous forme de cinq
catégories de Metal Security, chacune fournissant une exposition a un
seul type de métal précieux physique (« Titres Individuels »)
actuellement soit de I'or stocké a Londres, de l'argent, du platine, du
palladium ou de I'or stocké a Zurich (« Lingot »), et une catégorie de
panier de titre fournissant une exposition a une portion de I'or stocké a
Londres, de I'argent, du platine et du palladium (« Panier de Titres »).

3. Utilisation du

Prospectus de

base L’Emetteur a consenti a l'utilisation du Prospectus, et a accepté la
responsabilité du contenu du Prospectus, relativement & la revente ou au
placement final par voie d'offre au public des Metal Securities, en
Allemagne, en Autriche, au Danemark, en Espagne, en Finlande, en
France, en Irlande, en Italie, en Norvége, aux Pays-Bas, en Suéde et en
Luxembourg par tout intermédiaire financier qui est une entreprise
d'investissement au sens de la directive Marchés d'instruments financiers
2014/65/EU, telle que modifiée (« MIF Il ») et qui est agréé conformément
a la directive MIF Il dans tout Etat membre. L'émetteur a également
consenti a l'utilisation du présent Prospectus au Royaume-Uni, et a
accepté la responsabilité du contenu du présent Prospectus en ce qui
concerne la revente ultérieure ou le placement final par voie d’offre
publigue des titres Metal Securities et Commodity securities au
Royaume-Uni par tout intermédiaire financier qui est une société
d’investissement au sens donné par la FSMA et qui est autorisée en vertu
de l'autorisation Part 4A de la FSMA. Un tel consentement s'applique a
toute revente ou placement final par voie d'offre au public au cours de la
période de 12 mois a compter de la date du Prospectus, a moins que ce
consentement soit retiré avant cette date par un avis publié sur le site
Internet de I'Emetteur. Hormis le droit de I'Emetteur de retirer le
consentement, aucune autre condition n’est attachée au consentement
visé dans le présent paragraphe.

Dans le cas d'une offre faite par un intermédiaire financier, cet
intermédiaire financier fournira l'information aux investisseurs sur les
termes et conditions de l'offre au moment ou l'offre est faite. Tout
intermédiaire financier utilisant le Prospectus dans le but d’'une offre doit
indiquer sur son site Internet qu'il utilise le Prospectus conformément au
consentement donné et aux conditions qui y sont attachés.

C’est une condition de cet accord que l'intermédiaire financier souhaitant
revendre ou faire un placement final de Metal Securities par le biais d’'une
offre au public, ne puisse réutiliser le Prospectus a cet effet a moins qu’elle
ne soit réalisée dans des juridictions spécifiquement convenues et durant
une période d’offre convenue. L’intermédiaire financier ne peut pas
autrement réutiliser le Prospectus pour vendre des Metal Securities.
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Au cas ou une offre au public est réalisée dans une ou plusieurs
juridictions identifiée(s) dans les conditions définitives préparées par
'Emetteur dans lesquelles une offre au public est prévue, les Metal
Securities peuvent étre offertes et vendues aux personnes de ces
juridictions, qui sont éligibles pour participer a une offre au public de ces
titres dans cette juridiction aux termes de la réglementation applicable.

L’Emetteur n’a pas autorisé et n'autorise pas l'offre de Metal Securities
dans toutes autres circonstances.

Résumé spécifique a I'émission
Juridiction(s) dans lesquelle(s) une Offre au Public est prévue 000

Période d’offre00 00
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Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

1.

Name des WisdomTree Core Physical Gold
Wertpapiers:

ISIN: JEOOBN2CJ301 /DEOOOA3GNQ18
Kontaktdaten Ordnance House 31 Pier Road

der Emittentin: St. Helier
Jersey JE4 8PW
Channel Islands
Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

Zustandige Flir GroBbritannien: UK FCA, Fur EU: CBI
Behorde:
Grundsatzlicher o Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung flr den

Warnhinweis

Basisprospekt des WisdomTree Metal Securities Limited (der
"Emittent") in Bezug auf das Programm flr die Emission von
WisdomTree Metal Securities (die "Metal Securities") von 4.
Januar 2021 (der "Prospekt™) verstanden werden.

Jede Entscheidung in Metal Securities zu investieren sollte auf
den Prospekt als Ganzen gestitzt werden.

Sofern eine Klage wegen der in dem Prospekt enthaltenen
Angaben eingereicht wird, muss der klagende Anleger nach den
nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedsstaates
moglicherweise  fir die Ubersetzung des Prospektes
aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich  haften nur diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung samt etwaigen Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in Metal Securities fur die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

Abschnitt B — Wichtige Informationen Uber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

1.

Sitz/Rechtsform/Land = Siehe Titelabschnitt auf Seite 1 des Basisprospekts

der Grundung:
Hauptaktivitaten
Grol3anteilseigner

Hauptgeschéftsfihrer

Abschlussprufer

Siehe Absatz 1 auf Seite 1 des Basisprospekts

Siehe Abschnitt ,,Grindung und Anteilskapital der Emittentin® in Teil
11 (Zusatzliche Informationen) auf Seite 136 des Prospekts.

Siehe die unter ,Verwaltungsrat der Emittentin“ im Abschnitt
sverwaltungsrat, Secretary und Berater” auf Seite 44 des Prospekts
aufgefiihrte Person.

Siehe die unter ,Abschlussprifer der Emittentin“ im Abschnitt
Lverwaltungsrat, Secretary und Berater” auf Seite 46 des Prospekts
aufgefiihrte Person.

29


https://www.wisdomtree.eu/

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber die Emittentin?

Die Finanzinformationen der Emittentin finden Sie unter: https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-
library/prospectus-and-requlatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB0O50A7

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind?

Der Emittent ist eine zum Zweck der Emission von exchange traded commodities (ETCs) als asset
back securities gegrindete Zweckgesellschaft und hat keine anderen Vermdgenswerte als die,
welche sie zur Absicherung der Metal Securities halt.

Die Betrage, die ein Wertpapierinhaber aus einer Klage gegen den Emittenten erzielen kann, sind
folglich auf die Ertréage aus der Verwertung des gesicherten Eigentums begrenzt, welches der Klasse
von Metal Securities des Wertpapierinhaber zugeordnet wird. Da der Emittent eine Zweckgesellschaft
ist, die nur zum Zweck der Begebung von Metal Securities errichtet wurde und diese von keiner
anderen Person garantiert werden, hat der Emittent keine weiteren Vermdgenswerte auf die ein
Wertpapierinhaber zugreifen kdnnte. Fur den Fall, dass die neuen Ertrdge aus dem physischen
Edelmetall das in den Depots des Treuhanders bei den Verwahrern in Bezug auf eine Klasse
verwahrt wird, nicht ausreicht um allen Verpflichtungen nachzukommen und alle félligen Zahlungen
in Bezug auf die Individual Securities dieser Klasse (und die Basket Securities soweit sie hominal
aus den Individual Securities dieser Klasse bestehen) und alle diesen Verpflichtungen vorrangingen
Betrage sowie alle Zahlungen gemald des Trust Instrument und der Sicherungsvereinbarung zu
leisten, beschranken sich die Verpflichtungen des Emittenten auf die Nettoertrdge aus der
Verwertung der Edelmetalle.

Unter diesem Umsténden stehen die Vermdgensgegenstande des Emittenten (sofern vorhanden)
nicht zum Ausgleich eines etwaigen Fehlbetrages zur Verfigung, die Rechte des jeweiligen
Wertpapierinhabers weitere Betrdge im Bezug auf solche Verpflichtungen zu erhalten erléschen und
keine der Wertpapierinhaber oder der Treuhédnder kann weitere Malinahmen ergreifen um solche
Betrage wieder zu erlangen. Fur den Fall dass die Nettoertrdge aus der Verwertung der Edelmetalle
nicht ausreichen, um die an den Wertpapierinhaber zu zahlender Betrage zu begleichen, erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust.

Abschnitt C — Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
1. Ausgabepreis 0.099972080 fine troy ounces Gold,

2. Wahrung
Die Metal Securities lauten auf United States dollars.

3. Mindeststlickelung Der Nennwert fur jede Klasse von Metal Securities, die gemal der
Endgiltigen Bedingungen ausgegeben wird, lautet wie folgt:

Klasse von Metal Security WisdomTree Core Physical
Gold
Nennwert: 15

4.  Abwicklungsverfahren CREST

Der Emittent ist ein an CREST, einem papierlosen System fur die
Abrechnung von Ubertragungen und Lagerung von Wertpapieren,
teilnehmender Emittent. Metal Securities werden mittels des CREST-
Systems begeben und zuriickgenommen. Ubertragungen von
Wertpapieren an der London Stock Exchange werden generell durch
CREST abgewickelt.
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5.

Beschreibung
Mittelflusses

des

Metal Securities kdnnen gegen Leistung von Geld an der Londoner
Stock Exchange gekauft und verkauft werden und bestimmte Metal
Securities kénnen aulBerdem gegen Zahlung von Geld an der
Euronext Amsterdam, der NYSE Euronext Paris, der Borsa lItaliana
oder der Frankfurter Wertpapierbdrse (als die Wertpapierbérsen an
denen sie zum Handel zugelassen sind) oder mittels privater
auBBerborslicher Geschafte gekauft und verkauft werden. Weitere
Angaben zu den Bdrsen an denen eine bestimmte Art von W ertpapier
gehandelt werden kann, sind in dem Dokument mit dem Titel
"Endgultige Bedingungen" enthalten, welches vom Emittenten zum
Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere erstellt wird. An diesen
Wertpapierbdrsen stellen Marketmaker Liquiditéat fir diese Geschéfte
bereit, jedoch sind nur autorisierte Teilnehmer berechtigt,
unmittelbar beim Emittenten die Ausgabe von Metal Securities zu
beantragen. Der Emittent hat Autorisierte-Teilnehmer-
Vereinbarungen abgeschlossen und mit den autorisierten
Teilnehmern vereinbart, dass Metal Securities an diese autorisierten
Teilnehmer fortlaufend ausgegeben werden. Ein autorisierter
Teilnehmer kann Metal Securities an einer Bdrse oder in einer
aulBerborslichen  Transaktion verkaufen oder er kann die
Wertpapiere auch selbst halten.

Anlasslich der Ausgabe von Metal Securities hat ein autorisierter
Teilnehmer Edelmetallbarren der jeweiligen Art zu liefern, deren
Gesamtgewicht dem Anspruch am Metall der zu erstellenden Metal
Securities entspricht. Die Lieferung hat zugunsten der Depots des
Treuhanders zu erfolgen. Im Gegenzug wird der Emittent die Metal
Securities begeben und sie an den autorisierten Teilnehmer mittels
der papierlosen Abwicklung von Geschéften und Haltung von nicht
zertifizierten Wertpapieren von Euroclear UK & Ireland ("CREST")
liefern.

Bei der Riuckgabe von Metal Securities durch eine autorisierten
Teilnehmer, muss der autorisierte Teilnehmer diese Metal Securities
mittels CREST zurlickgeben und wird im Gegenzug durch einen
Transfer von den Depots des Treuhénders bei dem jeweiligen
Verwahrer Edelmetallbarren erhalten, die das Aquivalent des
gesamten Anspruchs am Metall der zuriickgegeben Metal Securities
darstellen.

In Situationen, in welchen keine autorisierten Teilnehmer vorhanden
sind oder sofern es der Emittent nach seinem Ermessen bestimmt,
kénnen Wertpapierinhaber, die keine autorisierten Teilnehmer sind,
ihre Wertpapier e unmittelbar an den Emittenten zurtickgeben. In
diesem Fall wird der Emittent die zugrundeliegenden Edelmetallbarren
an den jeweiligen Verwahrer verkaufen (auf der Grundlage der
Vereinbarung zwischen dem Emittenten, dem Treuhd&nder und dem
Verwahrer (jede mit dem Titel "Metallverkaufs-Gegenpartei-
Vereinbarung")) und die Erlése des Verkaufs dazu verwenden, die
Rucknahmeertrage an den zurtckgebenden Wertpapierinhaber zu
bezahlen.

Dariiber hinaus kann es fir Inhaber jeglicher WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities, bei denen es sich nicht um Autorisierte
Teilnehmer handelt, erforderlich sein, dass die Emittentin, die
WisdomTree Physical Swiss Gold Securities unmittelbar gegen
physische Lieferung zuriicknimmt. In solchen Féallen und nachdem
bestimmte Bedingungen erflllt wurden, wird der Treuhander den
Verwahrer anweisen die entsprechenden Barren auf ein nicht
zugewiesenes Depot der Metalor Technologies S.A (der ,Metal Agent)
zu Ubertragen und der Metal Agent wird daraufhin (nach Vornahme
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6.

Basiswerte

entsprechender Abziige) die Barren auf eine vom Inhaber der Securities
angegeben Bankverbindung ubertragen.

Dariiber hinaus kann es fir Inhaber jeglicher WisdomTree Physical
Core Gold Securities, bei denen es sich nicht um Autorisierte
Teilnehmer handelt, erforderlich sein, dass die Emittentin, die
WisdomTree Physical Core Gold Securities unmittelbar gegen
physische Lieferung zuricknimmt. In solchen Féllen und nachdem
bestimmte Bedingungen erflllt wurden, wird der Treuhdnder den
Verwahrer anweisen die entsprechenden Barren auf ein nicht
zugewiesenes Depot der Metalor Technologies S.A (der ,Metal Agent")
zu Ubertragen und der Metal Agent wird daraufhin (nach Vornahme
entsprechender Abziige) die Barren auf eine vom Inhaber der Securities
angegeben Bankverbindung tbertragen.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Anlasslich der Ausgabe von Metal Securities hat ein
autorisierter Teilnehmer Gold zu liefern, deren Menge dem
Anspruch am Metall der zu erstellenden Metal Securities
entspricht. Die Lieferung hat zugunsten der Depots des
Treuhanders entweder beim Urspriinglichen Verwahrer zu
erfolgen. Bei einer Rickgabe erfolgt die Bewegung der
Vermogenswerte in umgekehrter Reihenfolge.

Bei den zugrunde liegenden Vermdgenswerten fur die Metal
Securities jeder Klasse, die als Deckung hinterlegt sind und durch
welche sie besichert sind, handelt es sich um physische
Edelmetallbarren. Diese Barren werden im Namen des Treuh&nders
fur die Wertpapierinhaber in gesicherten Tresoren in den
Geschaftsraumen des Urspringlichen Verwahrers oder des Schweizer
Goldverwahrers (oder eines Unterverwahrers oder eines ihrer
Beauftragten) gelagert.

Die Bilcher und Aufzeichnungen des Urspringlichen Verwahrers
und des Schweizer Goldverwahrers belegen, dass diese
Edelmetallbarren getrennt von anderen Metallen, die sich in jedem
ihrer Tresore befinden, gelagert werden und dass bestimmten
eindeutig nummerierte Edelmetallbarren fir den Treuhdnder in
zugewiesener Form gelagert werden (das bedeutet, dass diese
spezifischen Barren fur den Treuhdnder als rechtlichen
Sicherungsnehmer gelagert werden und nicht mit anderen Barren,
die vom Urspringlichen Verwahrer oder dem Schweizer
Goldverwahrer verwahrt werden, austauschbar sind).

Alle Edelmetallbarren, die fur den Treuhander in den Tresorraumen
des Urspriunglichen Verwahrers oder des Schweizer Goldverwahrers
verwahrt werden und die Metal Securities besichern, missen
bestimmte Anforderungen, die als "Good Delivery"-Standards
bekannt sind, in Bezug auf Gewicht und Reinheit erfillen. Diese
Anforderungen werden von Handelsorganisationen fur das jeweilige
Edelmetall festgelegt. Im Fall von physischem Gold und physischem
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Silber ist die maf3gebliche Handelsorganisation die London Bullion
Market Association (die "LBMA") und im Fall von physischem Platin
und physischem Palladium ist die maR3gebliche Handelsorganisation
die London Platinum and Palladium Market (die "LPPM").

Die verbrieften Vermdgenswerte, welche die Emission besichern,
weisen Merkmale auf, die die Fahigkeit nachweisen, ausreichend
Gelderldse zu erzielen, um alle falligen und auf die Wertpapiere
zahlbaren Zahlungen zu bedienen.

Die verbrieften Vermdgenswerte sind die physischen Edelmetalle. Die
Menge der jeweiligen Edelmetallbarren, die durch jede Metal
Security zu einem bestimmten Zeitpunkt abgebildet wird, bezeichnet
man als "Anspruch am Metall". Dabei handelt es sich um die Menge
des jeweiligen Edelmetalls in Unzen die sich taglich um die an den
Emittenten zu zahlenden Gebuhren verringert.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Der Basiswert fur die nach den endgtiltigen Bedingungen
begebenen Metal Securities istim Namen des Treuhénders
in den Tresorraumen des Urspringlichen Verwahrers
verwahrtes Gold in London.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

7.

Fur die entsprechend der endgiltigen Bedingungen begebenen Metal Securities wurde die
Zulassung zum Handel am Main Market der London Stock Exchange, der Teil des regulierten
Marktes fur borsengehandelte Wertpapiere ist (die zur Official List zugelassen sind).

Diese Metal Securities sind auch am Regulierten Markt
(General Standard) der Frankfurter Wertpapierbérse.

Diese Metal Securities sind auch am Euronext Dublin.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Artikel D — Wichtige Informationen uber das o6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die

Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

1.

Warum wird dieser

Prospekt erstellt? Die Haupttatigkeit des Emittenten besteht in der Emission von
Klassen von Metal Securities, die durch physische Edelmetalle
besichert sind. Der Emittent hat ein Emissionsprogramm aufgelegt
nach dem sechs Klassen von Metal Securities emittiert werden
kénnen. Dies geschieht in Form von funf Klassen von Metal
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2.

Verwendung
Basisprospekts

des

Securities, die jeweils eine Beteiligung an der Wertentwicklung
einer Art von physischem Edelmetall gewéhren (“Individual
Securities"), wobei es sich entweder um Gold handelt, das in
London verwahrt wird, oder um Silber, Platin, Palladium oder
Gold ("Edelmetallbarren”), welches in Zirich verwahrt wird.
Weiterhin gibt es eine Klasse, die die Beteiligung an der
Wertentwicklung eines Korbs mit Anteilen von Gold, welches in
London gelagert wird und Silber, Platin und Palladium ("Basket
Securities") ermdglicht.

Der Emittent hat seine Zustimmung zur Benutzung dieses
Prospekts

erklart und Ubernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieses
Prospekts in Bezug auf die spatere WeiterverduBerung oder
endgliltige Platzierung durch ein o6ffentliches Angebot der Metal
Securities durch einen Finanzintermedia in  Osterreich,
Dénemark,Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien,
Portugal, den Niederlanden, Norwegen, Spanien, Schweden und
Luxemburg durch einen Finanzintermediar, der eine
Wertpapierfirma im Sinne der geltenden Fassung der Richtlinie Gber
Markte fur Finanzinstrumente 2014/65/EU (,MiFID 1I*) und in
Ubereinstimmung mit der MiIFID Il in einem Mitgliedsstaat
zugelassen ist. Der Emittent hat auch der Verwendung dieses
Prospekts im Vereinigten Kénigreich zugestimmt und Ubernimmt die
Verantwortung fir den Inhalt des Prospekts hinsichtlich eines
spateren Weiterverkaufs oder einer endgultigen Platzierung im
Wege eines Offentlichen Angebots von Metal Securities -
Wertpapieren im Vereinigten Konigreich durch einen Finanzmittler,
der eine Wertpapierfirma im Sinne des FSMA und nach Teil 4A des
FSMA zugelassen ist. Jede dieser Zustimmungen bezieht sich auf
jede Weiterverauf3erung oder jede endgliltige Platzierung durch ein
offentliches Angebot wahrend der Dauer von 12 Monaten nach dem
Datum dieses Prospektes, es sei denn eine solche Zustimmung ist
vor diesem Zeitpunkt durch eine auf der Webseite des Emittenten
veroffentlichten Mitteilung widerrufen worden. Mit Ausnahme des
Rechts des Emittenten, seine Zustimmung zu widerrufen, sind keine
anderen Bedingungen an die Zustimmung, die in diesem Abschnitt
beschrieben ist, geknipft.

Im Falle des Angebots eines Finanzintermediars, wird dieser
Finanzintermediar den Anlegern Informationen zu den
Bedingungen dieses Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfugung stellen. Jeder Finanzintermediar, der
diesen Prospekt fur den Zweck des Angebots verwendet, muss
auf seiner Webseite angeben, dass er diesen Prospekt in
Ubereinstimmung mit der erteilten Zustimmung und den
Bedingungen, die daran geknipft sind, verwendet.

Diese Zustimmung steht unter der Bedingung, dass sofern ein
Finanzintermediar beabsichtigt, Metal Securities
weiterzuverkaufen oder eine endgultige Platzierung oder ein
offentliches Angebot vorzunehmen, dieser den Prospekt fir diese
Zwecke nicht nutzen darf, es sei denn dies geschieht in
besonders vereinbarten Jurisdiktionen wahrend eines besonders
vereinbarten Angebotszeitraums. Der Finanzintermediar darf den
Prospekt auf keine andere Art und Weise benutzen, um Metal
Securities zu verkaufen.

Im Fall des offentlichen Angebotes in einer oder mehreren
Jurisdiktionen des offentlichen Angebots, die in den endgultigen
vom Emittenten erstellten Bedingungen genannt werden, kénnen
die Metal Securities den Personen in den maligeblichen
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Jurisdiktionen des 6ffentlichen Angebots angeboten bzw. an
diese verkauft werden, die juristisch berechtigt sind, sich geman
der in dieser Jurisdiktion geltenden Gesetze und Vorschriften an
einem offentlichen Angebot der Wertpapiere zu beteiligen.

Einem Angebot der Metal Securities unter sonstigen Umstanden
hat der Emittent nicht zugestimmt und wird dies auch nicht tun.

Emissionssprezifische Zusammenfassung

Jurisdiktion des 6ffentlichen Angebots: N/A

Angebotszeitraum N/A
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Italian

Sezione A — Introduzione e Avvertenze

Nome del
titolo:

ISIN:

Informazioni
di contatto
dell’emittente:

Autorita
competente:

Avvertenze
essenziali

WisdomTree Core Physical Gold

JEOOBN2CJ301 /DEOOOA3GNQ18

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

Per il Regno Unito: UK FCA, Per I'UE: CBI

La presente nota sintetica deve essere letta come introduzione al prospetto
di base della WisdomTree Metal Securities Limited (“I'Emittente”) relativo al
programma per I'emissione dei WisdomTree Metal Securities del 4 gennaio
2021 (il “Prospetto”).

Qualsiasi decisione da parte di un investitore di investire in “Titoli su Metalli”
(Metal Securities) dovrebbe essere presa basandosi sul Prospetto nella sua
interezza.

Laddove venga intrapresa davanti ad una corte un’azione legale relativa alle
informazioni contenute nel Prospetto, l'investitore che agisce in giudizio
potrebbe, ai sensi delle norme nazionali degli Stati membri, dover sostenere
le spese di traduzione del Prospetto prima dell’inizio del procedimento
legale.

La responsabilita civile, includendo la traduzione, €& dei soggetti
responsabili della nota sintetica, ma solo nel caso in cui la nota sintetica
sia fuorviante, inaccurata o incoerente laddove letta insieme alle altre parti
del Prospetto o non fornisca, laddove letta insieme alle altre parti del
Prospetto, informazioni chiave di ausilio agli investitori per prendere in
considerazione un investimento in Metal Securities.

Sezione B — Informazioni chiave sull’emittente

Chi & I'emittente dei titoli?

1.

Domicilio/Forma
giuridica/Paese
di costituzione:

Attivita principali

Principali
azionisti

Direttori
amministrativi
principali

Si prega di consultare la sezione titolo a pagina 1 del Prospetto di Base

Si prega di consultare il paragrafo 1, pagina 1 del Prospetto di Base

Si prega di consultare la sezione intitolata “Costituzione e Capitale
sociale del’Emittente” nella parte 11 (Informazioni supplementari) a
pagina 136 del Prospetto.

Si rimanda al soggetto indicato alla sezione “Amministratori
del’Emittente” alla sezione intitolata “Amministratori, Segretario e
Consulenti” a pagina 44 del Prospetto.
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5. Collegio Si rimanda al soggetto indicato alla sezione “Revisori del’Emittente” alla
sindacale sezione “Amministratori, Segretario e Consulenti” a pagina 46 del
Prospetto.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti ’Emittente?

Le informazioni finanziarie dellEmittente sono disponibili all'indirizzo: https://www.wisdomtree.eu/en-
gb/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-
3C2DADBO050AY

Quali sono i principali rischi specifici del’Emittente?

L’Emittente € una societa veicolo costituita ai fini dell’emissione di exchange traded commodities (ETC)
come titoli cartolarizzati e non ha altri attivi oltre a quelli che detiene per garantire i Metal Securities.

Gli importi che un Security Holder potrebbe ricevere a seguito di un credito nei confronti dell'Emittente
sono quindi limitati ai proventi della realizzazione del bene garantito applicabile a tale classe o categoria
di Metal Securities del Security Holder e poiché [I'Emittente € una societa veicolo formata solo ai fini
dell’emissione dei Metal Securities e poiché i Metal Securities non sono garantiti da nessun altro
soggetto, I'Emittente non ha ulteriori attivi rispetto ai quali il Security Holder pud avanzare richieste. Se
i nuovi proventi dei metalli preziosi fisici detenuti in conti del Trustee presso i Depositari rispetto a una
classe non sono sufficienti a soddisfare tutti gli obblighi e ad effettuare tutti i pagamenti poi dovuti in
relazione agli Individual Securities di tale classe (e i Basket Securities nella misura in cui gli stessi
ipoteticamente comprendono Individual Securities di tale classe) e tutti gli importi acquisiscono priorita
rispetto a tali obblighi e pagamenti ai sensi del Trust Instrument e del Security Deed, gli obblighi
dellEmittente saranno limitati ai proventi netti di realizzazione di questo metallo prezioso.

In tali circostanze gli attivi dell'Emittente (se presenti) non saranno disponibili per soddisfare qualsiasi
deficit, i diritti dei relativi Security Holders di ricevere eventuali ulteriori importi relativi a tali obblighi
saranno estinti e nessuno dei Security Holders o il Trustee pud esercitare ogni ulteriore azione per
recuperare tali importi. Nel caso in cui i proventi netti di realizzazione del metallo prezioso siano
insufficienti a coprire I'importo da versare al Security Holder, quest’ultimo subirebbe una perdita.

Sezione C = Informazioni chiave sui Titoli

Quali sono le caratteristiche principali dei titoli?
1. Prezzo di offerta 0.099972080 fine troy ounces Gold,

2.  Valuta | Metal Securities sono denominati in Dollari Statunitensi (USD).

3. Denominazione minima

La Principal Amount di ciascuno dei Metal Securities emessi in base alle

Condizioni Definitive € come segue

Classe di Metal Security WisdomTree Core Physical Gold

Principal Amount 15
4. Regolamento CREST

L’Emittente & un emittente partecipante a CREST, un sistema senza supporti
cartacei per regolare trasferimenti e detenere titoli e i Metal Securities sono
emessi o riscattati attraverso il sistema CREST. | trasferimenti di titoli sulla
Borsa di Londra saranno generalmente regolati tramite CREST
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5.

Descrizione del flusso di
fondi

| Metal Securities possono essere comprati 0 venduti sulla Borsa di
Londra ed alcuni Metal Securities possono anche essere comprati 0
venduti su Euronext Amsterdam, NYSE Euronext Paris, Borsa Italiana
el/o sulla Borsa di Francoforte (quali altre borse in cui gli stessi sono
ammessi alle negoziazioni) o in transazioni private fuori-borsa. | dettagli
delle borse su cui puo essere scambiato un particolare tipo di titolo sono
riportati in un documento denominato “Condizioni Definitive”, preparato
dallEmittente, ogni volta che i titoli sono emessi. | Market makers
forniscono liquidita su tali borse e per le operazioni, ma solo i Partecipanti
Autorizzati possono rivolgersi direttamente all'Emittente per I'emissione
di Metal Securities .

L’Emittente ha stipulato Accordi con i Partecipanti Autorizzati ed ha
accettato con i Partecipanti Autorizzati di emettere Metal Securities in
favore di tali Partecipanti Autorizzati su base continuativa. Un
Partecipante Autorizzato pud vendere i Metal Securities in una borsa o
mediante una transazione fuori borsa o puo detenere gli stessi titoli.

Al momento della creazione dei Metal Securities, un Partecipante
Autorizzato deve consegnare Bullion del relativo tipo per un peso
aggregato pari al Metal Entitlement dei Metal Securities che devono
essere creati nel conto del Trustee a seguito del quale 'Emittente emette
i Metal Securities e li consegna al Partecipante Autorizzato tramite il
sistema di regolamento delle negoziazioni privo di supporti cartacei e la
detenzione di titoli contabili amministrati da Euroclear UK & Ireland
(“CREST").

Al momento del riscatto dei Metal Securities da parte di un Partecipante
Autorizzato, quest’ultimo deve restituire quei Metal Securities a CREST
e in cambio ricevera Bullion equivalenti al Metal Entitlement aggregato
dei Metal Securities che vengono riscattati mediante un trasferimento dai
conti del Trustee presso il Depositario in questione .

Nei casi in cui non vi siano Partecipanti Autorizzati o se stabilito
dal’Emittente a sua discrezione, i Security Holders che non siano
Partecipanti Autorizzati possono riscattare i loro titoli direttamente presso
'Emittente. In questo caso I'Emittente vendera il Bullion sottostante al
relativo Depositario (nei termini degli accordi tra 'Emittente, il Trustee ed
il Depositario, ciascuno denominato “Metal Sale Counterparty
Agreement”) ed usera i proventi in contanti di detta vendita per pagare i
proventi del riscatto per rimborsare i Security Holders.

Inoltre, i Security Holder di qualsiasi WisdomTree Physical Swiss Gold
Securities che non siano Partecipanti Autorizzati possono richiedere |l
rimborso per mezzo della consegna fisica dei loro WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities direttamente presso I'Emittente. In questo caso, e
subordinatamente al rispetto di certe condizioni, il Trustee dara istruzioni
al Depositario di trasferire il Bullion rilevante in un conto senza custodia
fisica (unallocated) di Metalor Technologies S.A (il “Metal Agent”), e,
successivamente, il Metal Agent trasferira (previa effettuazione di tutte le
deduzioni di commissioni) il Bullion nella banca specificata dal Security
Holder.

Inoltre, i Security Holder di qualsiasi WisdomTree Physical Core Gold

Securities che non siano Partecipanti Autorizzati possono richiedere |l
rimborso per mezzo della consegna fisica dei loro WisdomTree Physical

38



6.

Attivita sottostanti

Core Gold Securities direttamente presso I'Emittente. In questo caso, e
subordinatamente al rispetto di certe condizioni, il Trustee dara istruzioni
al Depositario di trasferire il Bullion rilevante in un conto senza custodia
fisica (unallocated) di Metalor Technologies S.A (il “Metal Agent”), e,
successivamente, il Metal Agent trasferira (previa effettuazione di tutte le
deduzioni di commissioni) il Bullion nella banca specificata dal Security
Holder.

Nota sintetica specifica per 'emissione

Al momento della creazione di Metal Securities, un
Partecipante Autorizzato deve consegnare oro per una
quantita pari al Metal Entitlement dei Metal Securities da
creare nei conti del Trustee presso il Depositario Iniziale. Al
momento del rimborso, si verifica il flusso di attivi opposto.

Gli attivi sottostanti i Metal Securities, di ciascuna classe da cui sono
garantiti, sono i lingotti fisici dei Bullion. Tali lingotti sono custoditi a nome
del Trustee per conto dei Security Holders in caveau sicuri presso il
Depositario Iniziale o presso il Depositario dell’'Oro Svizzero (o un loro
sub-depositario o delegato).

| libri e i registri del Depositario Iniziale e del Depositario dell’Oro
Svizzero attestano che tali lingotti di Bullion sono separati dall’altro
metallo nei loro caveau e che alcuni lingotti individualmente numerati di
metallo prezioso sono custoditi per il Trustee in forma “allocata” (ovvero
che quei particolari lingotti sono custoditi per conto del Trustee come
creditore ipotecario legale e non sono sostituibili con gli altri lingotti
detenuti dal Depositario Iniziale o dal Depositario dell’Oro Svizzero).

Tutti i lingotti Bullion conservati dal Trustee nei caveau del Depositario
Iniziale o del Depositario del’Oro Svizzero a garanzia dei Metal
Securities devono soddisfare alcune caratteristiche specifiche, i
cosiddetti standard di “Good Delivery”, in termini di peso e purezza.
Queste caratteristiche sono stabilite dalle associazione per il commercio
dei vari tipi di metallo prezioso. Nel caso di oro fisico e di argento fisico,
la relativa associazione €& la London Bullion Market Association (la
“‘LBMA”), mentre nel caso di platino fisico e di palladio fisico, la relativa
associazione € la London Platinum and Palladium Market (la “LPPM”)

Gli attivi cartolarizzati che garantiscono I'emissione hanno
caratteristiche che dimostrano la capacita di produrre fondi per qualsiasi
pagamento dovuto ed esigibile associato ai titoli.

Gli attivi cartolarizzati sono i metalli preziosi fisici. L'importo dei relativi

Bullion rappresentato da ciascun Metal Security in qualsiasi momento &
conosciuto come “Metal Entitlement”. Questo & la quantita del/i relativo/i
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metallo/i prezioso/i in questione in once che si riduce ogni giorno per il
pagamento delle commissioni da pagare dall'Emittente.

Nota sintetica specifica per I'emissione:

Gli attivi sottostanti dei Metal Securities emessi alle
Condizioni Definitive sono oro custodito a Londra fisici
detenuti in nome del Trustee presso i caveau del
Depositario Iniziale.

Dove saranno negoziati i titoli?
7. E stata presentata domanda per i Metal Securities che sono emessi ai sensi delle Condizioni

Definitive per la negoziazione sul Mercato Principale della Borsa di Londra, che & parte del
Mercato Regolamentato per i titoli quotati (in quanto titoli ammessi al Listino Ufficiale).

Tali Metal Securities sono anche ammessi alla negoziazione sul Euronext Dublin.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?

Sezione D — Informazioni fondamentali sull’offerta di titoli al pubblico e/o sul’ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato

1. Perché é stato

redatto il La principale attivita dellEmittente & I'emissione di classi di Metal
presente Securities garantiti da metalli preziosi fisici. L’Emittente ha costituito un
prospetto? programma in forza del quale sei classi di Metal Securities possono

essere di volta in volta emesse, in forma di cinque classi con ciascuna che
prevede un’esposizione su un solo tipo di metallo prezioso fisico
(“Individual Securities”) attualmente oro depositato a Londra, argento,
platino, palladio o oro depositati a Zurigo (“Bullion” o “Metallo prezioso
fisico”) e di una classe costituita da un paniere di titoli che prevede
un’esposizione in una quota rispettivamente dell’'oro depositato a Londra,
argento, platino e palladio ( “Basket Securities”).

3. Uso del L’Emittente ha acconsentito alluso del Prospetto, ed ha accettato la
Prospetto di responsabilita riguardo al suo contenuto, con riferimento alla successiva
Base rivendita o al collocamento finale mediante offerta pubblica dei Metal

Securities in Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania,
Irlanda, Italia, , Olanda, Norvegia, Portogallo, Spagna, Svezia e

Lussemburgo da parte di intermediari finanziari che rientrino nella
definizione di imprese d’investimento di cui alla Direttiva sui Mercati degli
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Strumenti Finanziari 2014/65/UE e successive modifiche (“MiFID I1”) e che
siano autorizzati in conformita alla MiFID Il negli stati membri. L'Emittente
ha inoltre acconsentito all'utilizzo del presente Prospetto nel Regno Unito
e ha accettato la responsabilita del contenuto del presente Prospetto in
relazione alla successiva rivendita o al posizionamento finale mediante
offerta pubblica dei titoli Metal Securities nel Regno Unito da parte di
gualsiasi intermediario finanziario che sia una societa di investimento ai
sensi del’FSMA e che sia autorizzato ai sensi della sezione 4A dellFSMA.
Ciascuno di tali consensi applica a qualsiasi rivendita o collocamento
finale mediante offerta pubblica nel periodo di 12 mesi dalla data del
Prospetto, a meno che tale consenso non sia stato revocato prima di tale
data mediante avviso pubblicato sul sito internet dell’lEmittente. Salvo il
diritto del’Emittente di revocare il consenso, nessun’altra condizione si
applica al consenso descritto nel presente paragrafo.

Nel caso in cui un’offerta sia effettuata da un intermediario finanziario, tale
intermediario finanziario fornira agli investitori informazioni sui termini e le
condizioni dell'offerta nel momento in cui questa sia effettuata. Gli
intermediari finanziari che facciano uso del Prospetto ai fini di una
qualunque offerta devono dichiarare sul proprio sito di fare uso del
Prospetto in conformita al consenso dato e alle relative condizioni.

Rientra tra le condizioni di tale consenso il fatto che lintermediario
finanziario, nel caso in cui intenda rivendere o effettuare un collocamento
finale mediante offerta pubblica di Metal Securities, non possa riutilizzare
il Prospetto per tale scopo, a meno che non si tratti di una specifica
giurisdizione concordata durante uno specifico periodo di offerta.
L’intermediario Finanziario non puo altrimenti riutilizzare questo Prospetto
per commercializzare Metal Securities.

Nel caso di offerta pubblica in una o piu Giurisdizioni di Offerta Pubblica
indicate nelle Condizioni Definitive redatte dal’Emittente, i Metal
Securities possono essere offerti e venduti a persone nella relativa
Giurisdizione di Offerta che sono legalmente ammesse a partecipare ad
un'offerta pubblica di tali titoli in tale giurisdizione ai sensi delle leggi e dei
regolamenti applicabili.

L'Emittente non ha autorizzato, né autorizza, lo svolgimento di alcuna
offerta di Metal Securities in tutte le altre circostanze.

Nota sintetica dell’emissione

Giurisdizionel/i di Offerta Pubblica: - N/A
Periodo di Offerta: - N/A
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Spanish

Parte A - Introduccién y advertencias

1.

Nombre del
valor:

ISIN:

Datos de
contacto del
Emisor:
Autoridad
competente:

Desglose de
advertencias
estandares

WisdomTree Core Physical Gold

JEOOBN2CJ301 /DEOOOA3GNQ18

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200

https://www.wisdomtree.eu

Para Reino Unido: Reino Unido FCA, Para UE: CBI

El presente resumen deberd interpretarse como introduccion al
folleto de base de WisdomTree Metal Securities Limited (el
“Emisor”) relativo al programa de emisién de Valores sobre Metales
WisdomTree de fecha 4 de enero de 2021 (en adelante, el
“Folleto”).

Toda decision de invertir en Valores sobre Metales debera basarse
exclusivamente en el examen que el inversor realice del Folleto en
su conjunto.

Siempre que se presente una reclamacion relativa a la informacion
contenida en el Folleto ante un tribunal, el inversor de la parte
demandante podria, en funcién de la legislacion de los estados
miembros, tener la obligacion de soportar los gastos relacionados
con la traducciéon del mismo antes de que se inicien los
procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta Gnicamente a aquellas personas
que hayan presentado el resumen, incluidas las potenciales
traducciones del mismo, pero solo si este resulta engafioso,
inexacto o incoherente frente a lo especificado en otras partes del
Folleto, o si no facilita, en relacion con otras partes del mismo,
informacién fundamental que sirva de ayuda para los inversores
cuando estos evallen la posibilidad de invertir en Valores sobre
Metales.

Parte B — Informacién clave sobre el Emisor

¢ Quién es el Emisor de los valores?

1.

Domicilio/Forma Véase el apartado de titulos de la pagina 1 del Folleto base

legal/Pais
constitucion:

Principales
actividades

de

Véase el apartado 1 de la pagina 1 del Folleto base
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3. Principales Véase el apartado «Constitucion y capital social del Emisor» en la parte

accionistas 11 (Informacién adicional) de la pagina 136 del Folleto.
4. Principales Consulte la persona indicada en «Consejeros del Emisor» en el
consejeros apartado «Consejeros, Secretario y Asesores» en la pagina 44 del
Folleto.
5. Auditores Consulte la persona indicada en «Auditores del Emisor» en el apartado
legales «Consejeros, Secretario y Asesores» en la pagina 46 del Folleto.

¢, Cudl es lainformacién financiera clave sobre el Emisor?

Puede encontrar la informacién financiera del Emisor en: https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-
library/prospectus-and-requlatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB0O50A7

¢,Cudles son los principales riesgos especificos del Emisor?

| Emisor se ha constituido como entidad de objeto especial a los efectos de emitir Materias Primas
Cotizadas (ETCS) como valores respaldados por activos y no posee activos distintos a los que
mantienen para respaldar los Valores sobre Metales.

Los importes que un Titular de Valores podria percibir tras reclamarlos al Emisor se limitan, por tanto,
al producto de la liquidacién del activo garantizado aplicable a esa clase de Valores sobre Metales
mantenida por el Titular. Dado que el Emisor es un vehiculo de propésito especial constituido
Unicamente a los efectos de emitir los Valores sobre Metales, y al no estar garantizados dichos Valores
por ninguna otra persona, el Emisor no tendria activos adicionales contra los cuales pudiera reclamar
el Titular de Valores. Si los nuevos beneficios resultantes de los metales preciosos depositados en las
cuentas que el Fideicomisario mantiene en el Depositario con respecto a una clase no son suficientes
para atender todas las deudas y hacer frente a todos los pagos vencidos en ese momento con respecto
alos Valores especificos de esa clase (y la Cesta de Valores en la medida en que incluya nominalmente
a los Valores especificos de esa clase) y todos los importes que se adeuden con anterioridad a dichas
deudas y pagos en virtud del Instrumento de Fideicomiso y la Escritura de Garantia, las obligaciones
del Emisor se limitaran a la entrega del producto neto que resulte de la liquidaciéon de esos metales
preciosos.

En tales circunstancias, los activos del Emisor (si los hubiere) no podran utilizarse para cubrir saldos
deudores y el derecho conferido a los Titulares de recibir cualquier importe adicional en relacién con
dichas deudas quedard extinguido. Ninguno de los Titulares de Valores ni el Fideicomisario podra
emprender acciones ulteriores encaminadas a recuperar dichos importes. En el supuesto de que el
producto neto resultante de la liquidaciéon del metal precioso sea insuficiente para satisfacer el importe
adeudado al Titular de Valores, éste sufriria una pérdida de capital.

Parte C — Informacion clave sobre los valores

¢, Cudles son las principales caracteristicas de los valores?
1. Precio de oferta 0.099972080 fine troy ounces Gold,

2.  Moneda Los Valores sobre Metales estan denominados en
estadounidenses.
3.  Denominacién minima

délares

El Principal de cada uno de los Valores sobre Metales emitidos con

arreglo a las Condiciones Definitivas es la siguiente:

Clase de Valores WisdomTree Core Physical Gold
sobre Metales
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4.

5.

Liquidacion

Descripcién del flujo de
fondos

Capital 15
CREST

El Emisor es un emisor participante que opera en CREST, un sistema
de liquidacion electronica de transmisiones y tenencia de valores, y los
Valores sobre Metales se emiten o amortizan mediante dicho sistema.
Las transmisiones de valores en el mercado de valores de Londres
generalmente se liquidaran a través del sistema CREST.

Los Valores sobre Metales pueden comprarse o venderse a cambio de
efectivo en la Bolsa de Valores de Londres, y algunos de ellos también
pueden comprarse o0 venderse por efectivo en Euronext Amsterdam,
NYSE Euronext Paris, Borsa Italiana y/o la Bolsa de Valores de Francfort
(siendo los otros mercados de valores en que se admiten dichos valores
a negociacion) o bien en transacciones privadas fuera del mercado. En
el documento titulado “Condiciones Finales”, que elabora el Emisor cada
vez que se emiten valores, se indica detalladamente los mercados en
gue puede negociarse un determinado tipo de valores. Los market
makers (creadores de mercado) son los encargados de proporcionar
liquidez en dichos mercados de valores y cursar las transacciones
antedichas, aunque solo los Participantes autorizados pueden solicitar
directamente al Emisor la emision de Valores sobre Metales.

El Emisor ha formalizado Contratos de Participante Autorizado y ha
acordado con dichos Participantes autorizados la emision periédica de
Valores sobre Metales a su favor. Un Participante Autorizado podra
vender los Valores sobre Metales en un mercado de valores o0 en una
transaccion privada, o mantener los valores en su poder.

En la fecha de creacion de los Valores sobre Metales, el Participante
Autorizado debera entregar los Lingotes del tipo correspondiente con un
peso agregado equivalente al Derecho de los Valores sobre Metales que
se crearan en las cuentas mantenidas por el Fideicomisario. Hecho esto,
el Emisor emite dichos Valores sobre Metales y los entrega al
Participante Autorizado mediante la plataforma de liquidacion
electrénica de transmisiones y tenencia de valores sin certificar
administrados por Euroclear UK & Ireland (“CREST”).

Una vez amortizados los Valores sobre Metales por parte del
Participante autorizado, éste debe devolverlos a través de CREST,
recibiendo a cambio una cantidad de Lingotes equivalente al Derecho
total de los Valores sobre Metales amortizados mediante una
transferencia desde la cuenta del Fideicomisario mantenida en el
Depositario correspondiente.

En aquellas circunstancias en las que no existan Participantes
Autorizados o cuando el Emisor a su solo criterio asi lo determine,
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6.

Descripciéon de los activos
subyacentes

existira la posibilidad de que determinados Titulares de Valores que no
sean Participantes Autorizados amorticen sus titulos directamente con el
Emisor. En este caso, el Emisor vendera los Lingotes subyacentes al
Depositario correspondiente (atendiendo a lo dispuesto en los contratos
suscritos entre el Emisor, el Fideicomisario y el Depositario
(denominados individualmente “el Contrato de Contraparte de Venta de
Metales”) y utilizara los beneficios en efectivo procedentes de esa venta
para abonar el producto de la amortizacion a los Titulares de Valores.
Ademas, los Titulares de Valores de cualquier WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities que no sean Participantes Autorizados pueden
requerir la amortizacion por medio de la entrega fisica de sus
WisdomTree Physical Swiss Gold Securities directamente con el Emisor.
En este caso, y después de que se hayan cumplido ciertas condiciones,
el Fideicomisario instruird al Depositario para que transfiera el Lingote
relevante a una cuenta no asignada de Metalor Technologies S.A. (el
"Agente del Metal"), y el Agente del Metal transferira (después de hacer
todas las deducciones relevantes) el Lingote a un banco especificado
por el Titular de Valores.

Ademads, los Titulares de Valores de cualquier WisdomTree Physical
Core Gold Securities que no sean Participantes Autorizados pueden
requerir la amortizacion por medio de la entrega fisica de sus
WisdomTree Physical Core Gold Securities directamente con el Emisor.
En este caso, y después de que se hayan cumplido ciertas condiciones,
el Fideicomisario instruird al Depositario para que transfiera el Lingote
relevante a una cuenta no asignada de Metalor Technologies S.A. (el
"Agente del Metal"), y el Agente del Metal transferira (después de hacer
todas las deducciones relevantes) el Lingote a un banco especificado
por el Titular de Valores.

Resumen para la emisién concreta:

En la fecha de creacion de los Valores sobre Metal, el
Participante Autorizado debera entregar el oro en un
importe equivalente al Derecho de Metal de los
Valores sobre Metales que se crearan en las cuentas
que el Fideicomisario mantenga en el Depositario
Inicial. En la fecha de amortizacién se produce el flujo
contrario de activos.

Los activos subyacentes de los Valores sobre Metales, de cada una de
las clases mediante las que estan respaldados y sobre los que estan
garantizados, son barras fisicas de Lingotes. Estas barras se mantienen
en nombre del Fideicomisario de los Titulares de Valores en cajas
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¢,Donde se negociaran los valores?

fuertes en las instalaciones del Depositario Inicial o del Depositario de
Oro Suizo (o subdepositario o persona delegada).

Los libros y registros del Depositario Inicial y el Depositario de Oro Suizo
confirman que dichas barras de Lingotes se encuentran separadas de
otros metales mantenidos en cada una de sus cajas de seguridad y que
determinadas barras de lingotes con numeracién Unica se mantienen
para el Fideicomisario de forma asignada (esto es, que esas barras
especificas sean mantenidas por el Fideicomisario como acreedor
hipotecario legitimo y no sean fungibles con otras barras mantenidas por
el Depositario Inicial o el Depositario de Oro Suizo).

Toda barra de Lingotes mantenida para el Fideicomisario en las cajas
fuertes del Depositario Inicial o del Depositario de Oro Suizo y que
respalden los Valores sobre Metales deben cumplir unas
especificaciones concretas, conocidas como normas de “Good Delivery”
(0o de buena entrega), y que aluden al peso y la pureza. Estas
especificaciones son establecidas por las asociaciones comerciales
para el tipo especifico de Lingotes. En el caso del oro fisico y la plata
fisica, la asociaciébn comercial pertinente es la London Bullion Market
Association (en adelante, la “LBMA”), y en el caso de platino fisico o
paladio fisico, la asociacion comercial pertinente es la London Platinum
and Palladium Market (en adelante, la “LPPM”).

Los activos titulizados que respaldan la emisibn presentan
caracteristicas que demuestran la capacidad de generar fondos para
satisfacer pagos de saldo deudor y acreedor en relacién con los valores.

Los activos titulizados estan representados por los metales preciosos
fisicos. El importe del Lingote correspondiente representado por cada
uno de los Valores sobre Metales en cualquier momento se conoce
como el “Derecho sobre el Metal”’. Se trata de la cantidad en onzas del
metal(es) precioso(s) pertinente(s) que se ve aminorada cada dia por las
comisiones adeudadas al Emisor.

Resumen para la emisién concreta:

El subyacente de los Valores sobre Metales que se
emitan en virtud de las Condiciones Finales es oro
depositado en Londres fisico, mantenido en nombre
del Fideicomisario en las instalaciones de cajas
fuertes del Depositario Inicial.
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Se ha presentado una solicitud para que los Valores sobre Metales se emitan conforme a las
Condiciones Finales y puedan negociarse en el Mercado principal de la Bolsa de Londres, que
es parte de su Mercado Regulado de valores cotizados (siendo valores admitidos a cotizacion
oficial).

Tali Metal Securities sono anche ammessi alla negoziazione sul Mercato Regolamentato
(General Standard) (Regulierter Markt [General Standard]) della Borsa di Francoforte
(Frankfurter Wertpapierbdrse).

Dichos Valores sobre Metales también han sido admitidos a cotizaciéon en el Euronext Dublin

¢, Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?

Parte D — Informacién clave sobre la oferta publica de valores y/o la admisién a cotizacién en un

mercado requlado

1.

3.

JPor qué se

publica este La actividad principal del Emisor consiste en la emisién de clases de

folleto? Valores sobre Metales respaldados por metales preciosos. El Emisor ha
establecido un programa bajo el cual se pueden emitir ocasionalmente
seis clases de Valores sobre Metales, a través de cinco clases de Valores
sobre Metales que ofrecen acceso a un solo tipo de metales preciosos
(en adelante, “Titulos Individuales”) en la actualidad bien oro almacenado
en Londres, o plata, platino, paladio u oro (en adelante, “Lingotes”)
almacenados en Zurich, asi como una clase que permite acceder a una
cesta de valores que proporciona acceso a una proporcion del oro
almacenado en Londres, plata, platino y paladio (en adelante, “Cesta de
Valores”).

Utilizacién del

Folleto base El Emisor ha expresado su consentimiento en relacion con el uso del
Folleto, y ha aceptado la responsabilidad por el contenido del mismo, en
linea con la posterior reventa o colocacion final mediante oferta publica
de los Valores sobre Metales en Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandia,
Francia, Alemania, Irlanda, Italia, los Paises Bajos, Noruega, Portugal,
Espafia, Suecia y Luxemburgo por parte de cualquier intermediario
financiero que sea reconocido como entidad financiera de acuerdo con lo
indicado en la Directiva de Instrumentos Financieros 2014/65/EU en su
forma enmendada (“MiFID 1I”) y que esté autorizado con arreglo a la
MiFID II en cualquier Estado miembro. Asimismo, el Emisor otorga su
consentimiento para el uso del presente Folleto en el Reino Unido y se
responsabiliza del contenido del mismo, en lo que respecta a la posterior
reventa o colocacion final mediante oferta publica de los valores sobre
materias Metal Securities en el Reino Unido, por parte de cualquier
intermediario financiero que se ajuste a la definicibn de empresa de
inversion segun la legislacion aplicable a los mercados y servicios
financieros (FSMA, por sus siglas en inglés) y que esté autorizada en
virtud del Apartado 4A de dicha legislacion. Cada consentimientoafecta a
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toda reventa o colocacion final mediante oferta publica durante los 12
meses posteriores a la fecha del Folleto, a menos que tal consentimiento
se deniegue con anterioridad a dicha fecha mediante la publicacién de
una notificacién a tales efectos en el sitio web del Emisor. Aparte del
derecho del Emisor a retirar dicho consentimiento, en el presente parrafo
no se especifica ninguna otra condicién relativa al mencionado
consentimiento.

En el caso de que un intermediario financiero presente una oferta, este
facilitara informacién a los inversores en cuanto a los términos y
condiciones de dicha oferta en el momento en que esta sea presentada.
Todo intermediario financiero que utilice el Folleto de cara a presentar una
oferta debera establecer en su sitio web que utiliza dicho Folleto de
acuerdo con el consentimiento facilitado y las condiciones que este
implica.

Se establece como condicién de este consentimiento que, cuando el
intermediario financiero desee revender o efectuar una colocacién final
mediante una oferta publica de Valores sobre Metales, ese intermediario
no podra reutilizar el presente Folleto a tal efecto a menos que se realice
en las jurisdicciones especificas convenidas durante un determinado
periodo de oferta. Por lo demas, el intermediario financiero no podra
reutilizar el presente Folleto para vender Valores sobre Metales.

En el caso de ofertas publicas presentadas en una o mas Jurisdicciones
de Oferta Publica, los Valores sobre Metales podran ofrecerse y venderse
a personas ubicadas en una de esas Jurisdicciones de Oferta PUblica que
legalmente tengan derecho a participar en una oferta publica de dichos
valores en esa jurisdiccion en virtud de las leyes y normativas aplicables.

El Emisor no ha autorizado, ni autoriza, la presentacion de una oferta de
Valores sobre Metales en circunstancias distintas a las sefialadas.

Resumen para la emision concreta

Jurisdiccion(es) de Oferta Publica N/A

Periodo de Oferta N/A
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Swedish

Avsnitt A — introduktion och varningar

1.

Véardepapprets
namn:

ISIN:

Emittentens
kontaktuppgifter:

Behorig
myndighet:

Standardvarning

WisdomTree Core Physical Gold

JEOOBN2CJ301 /DEOOOA3GNQ18

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

For Storbritannien: UK FCA, For EU: CBI

. Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till
WisdomTree  Metal Securities Limiteds ("Emittenten®)
grundprospekt avseende programmet for emission av
WisdomTree Metallrelaterade Vardepapper av den 4 januari
2021 ("Prospektet”).

. Varje beslut att investera i Metallrelaterade Vardepapper ska ske
med beaktande av Prospektet i dess helhet.
. Om krav med béring p& informationen i Prospektet framstalls i

domstol i en medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet kan karanden, enligt nationell ratt i
medlemsstaten dar kravet framstalls, vara skyldig att sta for
kostnaden for att Oversatta Prospektet innan den juridiska
processen inleds.

. Civilrattsligt ansvar kan uppkomma for personer som &r
ansvariga for denna sammanfattning, inklusive varje
Oversattning harav, men endast om sammanfattningen ar
missvisande, felaktig eller oférenlig nar den lases tillsammans
med &vriga delar av Prospektet eller om den inte om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att
investera i Metallrelaterade Vardepapper.

Avsnitt B —basinformation om emittenten

Vem ar emittent av vardepappren?

1.

Hemvist/juridisk

Se titelavsnittet pa sidan 1 i grundprospektet

form/registreringsland:

Huvudverksamheter Se artikel 1 pa sidan 1 i grundprospektet

Stora andelségare

Verkstallande
direktorer

Auktoriserade
revisorer

Se avsnittet "Emittentens registrering och aktiekapital” i del 11
(Ytterligare information) pa sidan 136 i prospektet.

Se den person som anges vid "Emittentens direktorer” i
avsnittet "Direktorer, sekreterare och radgivare” pa sidan 40 i
prospektet.

Se den person som anges vid "Emittentens revisorer” i
avsnittet "Direktorer, sekreterare och radgivare” pa sidan 42 i
prospektet.
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Vilken ar den finansiella basinformationen om emittenten?

Du hittar emittentens finansiella information pa: https://www.wisdomtree.eu/en-gb/resource-
library/prospectus-and-requlatory-reports#tab-2A942D42-5AA1-4008-9080-3C2DADB050A7

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika fér emittenten?

Emittenten &r ett specialféretag etablerat for andamalet att emittera borshandlade ravaror (ETC:er) som
vardepapper med bakomliggande tillgangar och har inte ndgra andra tillgangar dn sddana som denne
innehar som bakomliggande tillgangar till de Metallrelaterade Vardepapperen.

Beloppen som en Vardepappersinnehavare kan erhalla till foljd av ett ansprak mot Emittenten ar darfor
begransade till avkastningen fran forsaljningen av egendomen som tagits som sakerhet for sadan
Vardepappersinnehavares klass av Metallrelaterade Vardepapper och eftersom Emittenten ar ett
specialforetag sarskilt etablerat for andamalet att emittera de Metallrelaterade Vardepapperna, och da
de Metallrelaterade Vardepapperna inte ar garanterade av nagon annan person, saknar Emittenten
andra tillgangar mot vilka en Vardepappersinnehavare kan rikta ansprak. Om den nya avkastningen
fran den fysiska adelmetallen som forvaras i Foretradarens konton hos Depéaforvararen avseende en
viss klass inte ar tillrackliga for att méta samtliga skyldigheter och de summor som forfallit till betalning
avseende Individuella Sakerheter av sddan klass (samt de Korgsakerheter i den utstrackning de
innefattar Individuella Sakerheter av sadan klass) och om samtliga belopp rankas fére sadana
skyldigheter och summor som forfallit till betalning under Trust Instrument och Pantatagandena,
kommer Emittentens skyldigheter begransas till nettointakterna fran férsaljningen av den adelmetallen.

Under sadana omstandigheter kommer Emittentens tillgdngar (om nagra) inte kunna mota nagra
underskott, dd kommer relevant Vardepappersinnehavares rattigheter att motta nagra ytterligare belopp
avseende s&dana skyldigheter vara uttémda och inga av Vardepappersinnehavarna eller Foretradaren
kan vidta ytterligare atgarder i syfte att aterfa sddana belopp. Vid den handelse att nettointakterna fran
forsaljningen av Aadelmetallen &r otillrackliga for att tdcka beloppet som ska betalas till
Vardepappersinnehavaren kommer Vardepappersinnehavaren att orsakas en forlust.

Avsnitt C —basinformation om vardepappren

Vilka ar vardepapprens huvudegenskaper?
1. Erbjudandets pris  0.099972080 fine troy ounces Gold,

2. Valuta De Metallrelaterade Véardepapperen ar denominerade i United States dollar.

3. Minsta valor
Kapitalbeloppet for varje Metallrelaterat Vardepapper som ska emitteras enligt
de Slutliga Villkoren &r som foljer:

Klass av Metallrelaterat WisdomTree Core Physical Gold
Véardepapper:
Kapitalbelopp: 15

4.  Avveckling CREST

Emittenten &r en deltagande emittent hos CREST, ett papperslost system for
avveckling av Overlatelse och innehav av vardepapper och Metallrelaterade
Vardepapper emitteras eller l16ses in genom CREST-systemet. Overlatelser av
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5.

Beskrivning
flodet av medel

av

vardepapper pa Londonborsen kommer generellt sett att avvecklas genom
CREST.

Metallrelaterade Vardepapper kan kdpas eller forséljas mot kontant betalning pa
London Stock Exchange och vissa av de Metallrelaterade Vardepapperen kan
ocksa kopas eller forsaljas mot kontant betalning pa Euronext Amsterdam, NYSE
Euronext Paris, Borsa Italiana och/eller Frankfurt Stock Exchange (vilka ar de
andra borser dar de har tagits upp till handel) eller i privata, icke-bérsrelaterade
transaktioner. Information om bérserna pa vilka en viss typ av vardepapper kan
handlas finns i ett dokument kallat "Slutliga Villkor", som tas fram av Emittenten
varje gang vardepapper emitteras. Marknadsgaranter skapar likviditet p& dessa
borser och for sadana transaktioner men endast Auktoriserade Deltagare kan
ansoka direkt hos Emittenten for emission av Metallrelaterade Vardepapper.
Emittenten har ingatt Avtal avseende Auktoriserade Deltagare med Auktoriserade
Deltagare och har kommit 6éverens om att I6pande emittera Metallrelaterade
Véardepapper till dessa Auktoriserade Deltagare. En Auktoriserad Deltagare kan
sdlja de Metallrelaterade Vardepapper pa en bors eller genom en transaktion
utanfor bors eller kan inneha vardepapperen sjalv.

Vid tillskapandet av Metallrelaterade Vardepapper maste en Auktoriserad
Deltagare leverera Fysisk Adelmetall av den relevanta typen i en sammanlagd
mangd som motsvarar Metallberattigandet for de Metallrelaterade
Vardepapperen som ska tillskapas, till ett av Foretradarens konton efter vilket
Emittenten emitterar de Metallrelaterade Vardepapperen och levererar dem till de
Auktoriserade Deltagarna via systemet for papperslosa avveckling av
transaktioner och innehav av kontoférda vardepapper, vilket administreras av
Euroclear UK & Ireland ("CREST").

Vid inlésen av de Metallrelaterade Vardepapperen av en Auktoriserad Deltagare,
maste den Auktoriserade Deltagaren aterlamna de Metallrelaterade
Vardepapperna via CREST och i gengéld fas Fysisk Adelmetall motsvarande det
sammanlagda vardet av Metallratten av de Metallrelaterade Vardepapperna vilka
inloses genom en overforing frdn Foretradarens konton hos relevant
Depéforvarare.

Under omstandigheter da det inte finns nagon Auktoriserad deltagare eller om
Emittenten enligt egen diskretionar bestammanderatt har s& bestamt, kan
Véardepappersinnehavare som inte ar Auktoriserade Deltagare I6sa in sina
vardepapper direkt hos Emittenten. | detta fall kommer Emittenten att sélja den
underliggande fysiska adelmetallen till relevant Depaftrvarare (enligt villkoren for
Avtalen mellan Emittenten, Foretradaren och Depéforvararen (varje benamnd
"Metal Sale Counterparty Agreement")) och anvanda kontantlikviderna fran sadan
forsaljning  till  att  betala inldsenlikviderna  till  de  inlésande
Véardepappersinnehavarna.

Dessutom kan Vardepappersinnehavare av nadgot WisdomTree Physical Swiss
Gold Securities, som inte ar Auktoriserade Deltagare, begéra inlésen genom
fysisk leverans av deras WisdomTree Physical Swiss Gold Securities direkt hos
Emittenten. | detta fall och efter att vissa villkor har uppfyllts, kommer
Foretradaren att instruera Depéaforvararen att Overféra den relevanta Fysiska
Adelmetallen till ett icke-allokerat konto hos Metalor Technologies S.A.
("Metallagenten”) och Metallagenten kommer att overfora (efter att ha gjort
samtliga avdrag) den Fysiska Adelmetallen till en bank angiven av
Véardepappersinnehavaren.
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6.

Underliggande
tillgangar

Dessutom kan Vardepappersinnehavare av nagot WisdomTree Physical Core
Gold Securities, som inte ar Auktoriserade Deltagare, begara inlésen genom
fysisk leverans av deras WisdomTree Physical Core Gold Securities direkt hos
Emittenten. | detta fall och efter att vissa villkor har uppfyllts, kommer
Foretradaren att instruera Depaférvararen att overféra den relevanta Fysiska
Adelmetallen till ett icke-allokerat konto hos Metalor Technologies S.A.
("Metallagenten”) och Metallagenten kommer att 6verféra (efter att ha gjort
samtliga avdrag) den Fysiska Adelmetallen till en bank angiven av
Véardepappersinnehavaren.

Emissionsspecifik sammanfattning:

Vid tillskapandet av Metallrelaterade Vardepapper maste
en Auktoriserad Deltagare leverera guldi en mangd som
motsvarar Metallberédttigandet for de Metallrelaterade
Vardepapperen som ska tillskapas, till ett av Foretréadarens
konton hos den Initiala Depaforvararen. Vid en inlosen ager
ett omvant flode av tillgangar rum.

Underliggande tillgangar for Metallrelaterade Vardepapper av varje klass, som de
har sékerhet i, bestar av tackor av Fysisk Adelmetall. Dessa tackor forvaras i
Foretradarens namn for Vardepappersinnehavarna i sékra valv hos den Initiala
Depaforvararen eller den Schweiziska Gulddepaforvararen (eller en
underdepaforvarare eller nagon de delegerat uppgiften till).

Registren hos den |Initiala Depéaférvararen och den Schweiziska
Gulddepéforvararen visar att sddana tackor av Fysisk Adelmetall separeras fran
andra metaller som finns i varje av dess valv och att vissa unikt numrerade tackor
av adelmetaller finns for Foretradaren i allokerad form (dvs. att dessa specifika
tackor innehas for Foretradaren i egenskap av panthavare i juridiskt hanseende
och ar inte fungibla med andra tackor som férvaras av den Initiala Depaférvararen
eller den Schweiziska Gulddepéaférvararen).

De tackor av Fysisk Adelmetall som innehas for Foretradaren i valven hos den
Initiala Depéforvararen och den Schweiziska Gulddepé&férvararen och som ar
bakomliggande de Metallrelaterade Vardepapperen maste uppfylla vissa
specifikationer kanda som krav fér "Fullgod Leverans” vad galler vikt och renhet.
Dessa specifikationer faststélls av handelsorganisationer for specifika
adelmetaller. Avseende fysiskt guld och fysiskt silver ar den relevanta
handelsorganisationen London Bullion Market Association ("LBMA”) och
avseende fysiskt platina och fysiskt palladium &r den relevanta
handelsorganisationen London Platinum and Palladium Market ("LPPM”).

De vardepapperiserade tillgangar som utgor bakomliggande tillgangar till

emissionen har egenskaper som visar kapaciteten att generera belopp for att
finansiera utbetalning av betalningar som forfaller till betalning fér vardepapperen.
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De vardepappersrelaterade tillgangarna utgors av fysiska adelmetaller. Mangden
av relevant Fysisk Adelmetall representerat av varje Metallrelaterat Vardepapper
benadmns vid var tidpunkt "Metallberattigandet”. Det ar denna summa av relevant
adelmetall i 0z (ounce) som minskas varje dag av de avgifter som ska betalas av
Emittenten.

Emissionsspecifik sammanfattning:

De underliggande for de Metallrelaterade Vardepapperen
som emitteras enligt de Slutliga Villkoren ar fysiskt guld i
valv i London som innehas i Féretradarens namn i lokalerna
for valvet hos den Initiala Depaftrvararen.

Var kommer vardepappren att omsattas?

7.
AnsoOkan har gjorts for att de Metallrelaterade Vardepapper som emitteras enligt dessa Slutliga
Villkor, ska upptas till handel p& Main Market hos Londonbdrsen, som ar del av dess Reglerade
Marknad for noterade vardepapper (som ar vardepapper upptagna pa Official List).

Sadana Metallrelaterade Vardepapper ska aven upptas till
handel pa den reglerade marknaden (General Standard) hos
Frankfurtborsen.

Sadana Metallrelaterade Vardepapper ska @ven upptas till handel pa on Euronext Dublin.

Vilka &r de viktigaste riskerna som ar specifika for vardepappren?

Avsnitt D — basinformation om erbjudandet om vardepapper till allménheten och/eller ratten till handel
pa en reglerad marknad

1. Varfor utarbetas

detta prospekt?  Den huvudsakliga verksamheten for Emittenten ar att emittera klasser
av Metallrelaterade Véardepapper relaterade till fysiska adelmetaller.
Emittenten har etablerat ett program under vilket sex klasser av
Metallrelaterade Vardepapper kan emitteras, fran tid till annan,
bestaende av fem klasser av Metallrelaterade Vardepapper som ger
exponering mot endast en typ av fysisk adelmetall ("Vardepapper med
Enskild Exponering”), for narvarande antingen guld lagrat i London,
silver, platina, palladium eller guld lagrat i Zurich ("Fysisk Adelmetall”)
och en klass av korgrelaterade vardepapper som ger exponering mot en
andel av var och en av guld lagrat i London, silver, platina och palladium
("Korgrelaterade Vardepapper”).
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3.

Anvandning av
grundprospektet

Emittenten har samtyckt till anvandningen av Prospektet och har
accepterat ansvaret for innehallet i Prospektet betraffande efterfoljande
aterforsaljning eller slutlig placering genom erbjudande till allmanheten
av Metallrelaterade Vardepapper i vart och ett av Osterrike, Belgien,
Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Nederlanderna,
Norge, Spanien, Sverige och Luxemburg genom varje finansiell
mellanhand som ar ett vardepappersféretag i den mening som avses i
Direktivet om Marknader i Finansiella Instrument (2014/65/EU), s& som
detta andrats, ("MiFID II”) och som ar auktoriserat enligt MiFID Il i ndgon
medlemsstat. Emittenten har ocksa samtyckt till att detta prospekt
anvéands i Storbritannien och har godtagit ansvaret for innehallet i detta
prospekt, nér det galler senare aterforsaljning eller slutlig placering
genom publik emission av Metal Securities i Storbritannien av en
finansiell intermediar som ar ett vardepappersforetag enligt FSMA och
som &r auktoriserat enligt Part 4A i FSMA. Varje sadant samtycke avser
varje sadan vidareforsaljning eller slutlig placering genom erbjudande till
allmanheten under perioden 12 méanader fran dagen for Prospektet,
sdvida inte sadant samtycke aterkallas fére den dagen genom
meddelande publicerat pd Emittentens hemsida. Forutom ratten for
Emittenten att aterkalla samtycket, ar det inte nagra andra villkor
forknippade med samtycket beskrivet i detta stycke.

I handelse av att ett erbjudande lamnas av en finansiell mellanhand
kommer denna finansiella mellanhand att tillhandahalla
information till investerarna om villkoren for erbjudandet vid
tidpunkten da erbjudandet lamnas. Varje finansiell mellanhand
som anvander Prospektet for nagot erbjudande maste ange pa sin
webbplats att denne anvander Prospektet i enlighet med samtycket
som lamnats och villkoren férknippade darmed.

Det ar ett villkor for detta samtycke att, dar den finansiella mellanhanden
Onskar att aterforsalja eller genomféra en slutlig placering genom ett
publikt erbjudande av Metallrelaterade Vardepapper, sadan finansiell
mellanhand inte far ateranvanda detta Prospekt for sddant syfte om det
inte sker i en specifik 6verenskommen jurisdiktion under en specifik
erbjudandeperiod. | annat fall far inte den finansiella mellanhanden
ateranvanda detta Prospekt for att sélja Metallrelaterade Vardepapper.

Vid handelse av ett publikt erbjudande i en eller flera jurisdiktioner for
publika erbjudanden identifierade i de slutliga villkoren framtagna av
Emittenten, kan Metallrelaterade Vardepapper erbjudas och forséljas till
personer i den relevanta jurisdiktionen fér publika erbjudanden som
lagligen far delta i publika erbjudanden av sddana vardepapper enligt
tillampliga lagar och regler i jurisdiktionen.

Emittenten har inte godkant och godkanner inte heller lAmnandet av ett
erbjudande av Metallrelaterade Vardepapper under nagra andra
omstandigheter.

Emissionsspecifik sammanfattning
Jurisdiktion(er) for Publika N/A
Erbjudanden

Erbjudandeperiod N/A
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