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WisdomTree Physical Bitcoin (BTCW) ofrece

a los inversores una forma sencilla, segura'y
rentable de exponerse al precio de Bitcoin, |a
divisa nativa de la red de Bitcoin. BTCW tiene
uno de los niveles de comisiones mas bajo

para ETPs fisicos de bitcoin en Europa de grado
institucional y que estan 100% respaldados por
Bitcoin.

Invertir en bitcoin a través de un ETP permite a los inversores experimentar

las ventajas de la infraestructura financiera y la estructuracion de productos
tradicionales. WisdomTree Physical Bitcoin permite a los inversores acceder a bitcoin
sin poseer directamente el criptoactivo, almacenar claves privadas o interactuar con
la cadena de bloquesy la criptoinfraestructura de ninguna manera.

La cadena de bloques de Bitcoin

La cadena de bloques de Bitcoin se disefié como una red descentralizada que
funciona en ordenadores de todo el mundo, conocidos como nodos. La red Bitcoin
permite la transferencia de valor entre pares globalmente y sin intermediarios.

La oferta de Bitcoin esta limitada a 21 millones y se calcula que una parte de estas
monedas se ha perdido para siempre; las estimaciones oscilan entre el 10y el 30 %

de la oferta total'. Hasta ahora se han minado mas de 19 millones de bitcoins 2. Se
incentiva a los mineros para que validen nuevas transacciones en la red mediante
recompensas de nuevas cantidades predeterminadas de bitcoin por cada bloque de
transacciones. Esto es 6,25 BTC por bloque en este momento. Esta cantidad se reduce

1 SoFiLearn: "Cémo encontrar bitcoins perdidos".

2 Lamineria es el proceso de validacién de las transacciones de bitcoin en la cadena de bloques de la prueba de trabajo (PoW).
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a la mitad cada cuatro afios en el evento denominado "bitcoin halving". El préximo
evento de reduccion a la mitad del bitcoin se espera para la primavera de 2024 e
histéricamente el precio del bitcoin ha reaccionado positivamente a este evento.

‘Bitcoin halving’

Evento Recompensa
BTC

Lanzamiento Enero de 2009 50 10500 000
Reducciénalamitad 1  Noviembre de 2012 25 5250000
Reduccidn a la mitad 2 Julio de 2016 12,5 2625000
Reduccion a la mitad 3 Mayo de 2020 6,25 1312500
Reduccién a la mitad 4 Previsto para abril de 2024 3,125 656 250
Reduccién a la mitad 5 Previsto para 2028 1,5625 328125
Reduccion a la mitad 6 Previsto para 2032 0,78125 164 063

20835938

Source: WisdomTree

:Por qué invertir en Bitcoin?

+ Elfuturo de los pagos entre pares: Las cadenas de bloques son una nueva forma de crear
aplicaciones en Internet. Crean un registro global, de codigo abierto y completamente
publico donde todo el mundo puede ver los registros de las transacciones; concretamente,
qué ocurrid y cuando. Las cadenas de bloques permiten a las personas comerciar y liquidar o
intercambiar valor o bienes bilateralmente sin una contraparte central.

+ Depodsito de valor a largo plazo: Otro de los principales usos del bitcoin ha surgido como
deposito de valor a largo plazo, ya que el bitcoin es independiente de las politicas de
impresion de dinero y desmonetizacion de los bancos centrales. En este papel, el bitcoin actla
como el "oro digital", un diversificador para las carteras globales y una cobertura potencial
contra una crisis de las finanzas tradicionales. En este papel, la correlacion con otras clases de
activos deberia reducirse con el tiempo.

+ Inversion y activo de reserva: Bitcoin se ha adoptado como activo de tesoreria por algunas
empresas y también podria incorporarse a las reservas de los bancos centrales en el futuro.
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Ademas, el bitcoin ha sido especialmente popular en los paises en desarrollo con alta
inflacion, donde los gobiernos estan degradando las monedas fiduciarias y los inversores
buscan salvaguardar sus activos. En estos paises también hemos observado una tendencia a
trasladar activos a bolsas de criptomonedas extraterritoriales.

+ Plataforma potencial para nuevas innovaciones: Recientemente, hemos visto como la red
bitcoin se utilizaba de formas novedosas, como en el caso de Bitcoin Ordinals. Los Bitcoin
Ordinals permiten afiadir inscripciones, como texto o imagenes, a la red Bitcoin. Esto hace que
cada satoshi® sea Unico e identificable individualmente, lo que permite la creacion de tokens
no fungibles (NFTs) de bitcoin.

+ El criptoactivo mayor y mas liquido: Al invertir en cripto la mayoria de los inversores
institucionales han favorecido histéricamente a los criptoactivos relativamente liquidos y
grandes, como bitcoin y ether. El dominio por capitalizacion de mercado de bitcoin en el
sector de los activos digitales se ha acercado al 50 % y algunos operadores utilizan bitcoin
como herramienta para tomar apuestas direccionales en el mercado cripto.

Bitcoin en un ETP con WisdomTree

Los inversores recurren a menudo a la estructura ETP para proporcionar una proteccion
adicional a sus inversiones:

SEGURIDAD: almacenar de forma segura los activos digitales no es solo acerca
de protegerse contra los piratas informaticos, sino también contra la pérdida
involuntaria de claves privadas. Invertir en criptomonedas a través de una
estructura ETP podria permitir a los inversores transferir al emisor la carga lenta'y
cara de gestionar las claves privadas y beneficiarse de la salvaguarda institucional
de los activos en almacenamiento en frio*.

TRANSPARENCIA: la transparencia es un componente esencial de la estructura

@ de los ETP. Un ETP de criptomonedas podria ofrecer una medida fundamental de
confianza para los inversores al permitir el acceso a una web auditada del emisor, lo
cual revela exactamente cuantas monedas estan representadas por las acciones en
circulacion del fondo.

L_ ESTANDARIZACION DE ETPs: lla estandarizacién de los productos es un aspecto

de los ETPs que beneficia a los inversores en criptomonedas. La negociacion, la
titularidad y la contabilidad de las inversiones en ETPs estan bien establecidasy la
oferta de exposicion a criptomonedas en este formato podria permitir que

JO)

3 Cada bitcoin equivale a 100 millones de satoshis.

4 Elalmacenamiento en frio se refiere al almacenamiento sin acceso a Internet de claves privadas.
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dichas inversiones encajen en los sistemas, procesos y gestion de riesgos existentes
de un inversor. Ademas, ofrecer exposicion a criptomonedas en un formato ETP
podria permitir beneficiarse de las caracteristicas estandar del mercado en las que
confian muchos inversores. La compensacion centralizada, la cotizacion en un lugar
reconocido y las practicas de liquidacion normalizadas reducen el riesgo operativo
y de contraparte de las inversiones.

@ LIQUIDEZ: los ETPs tienden a aportar una centralizacion de la liquidez a las
clases de activos. Esto podria tener una repercusion especial en el ambito de

las criptomonedas ya que el ecosistema actual esta bastante fragmentado y las
operaciones se realizan en muchos lugares sin una infraestructura de liquidacion
comdn. Un inversor tendria que establecer por separado la conectividad con varias
bolsas para acceder a su liquidez. La inversion en un ETP externaliza esencialmente
esta responsabilidad a creadores de mercado especializados con infraestructura de
negociacion para gestionar varias conexiones bursatiles.

Exposiciones a criptomonedas de WisdomTree

WisdomTree tiene como objetivo responder a las necesidades de los inversores en el ambito

de las criptomonedas ofreciendo exposiciones a activos digitales Gnicos. El WisdomTree
Physical Bitcoin aprovecha la tradicion de innovacion de WisdomTree y hace uso de la profunda
experiencia de la empresa en ETPs respaldados fisicamente.

Informacion sobre el producto: WisdomTree Physical Bitcoin

Codigo Divisa de Divisa base

Bloomberg cotizacion
BTCW LSE GBO0BJYDH287 BTCW LN usb uUSsD 0,15
WXBT LSE GBOOBJYDH287 WXBT LN GBx usD 0,15
BTCW Xetra GBOOBJYDH287 WBIT GY EUR usD 0,15
BTCW SIX GBOOBJYDH287 BTCW SW usD usD 0,15
BTCW SIX GBOOBJYDH287 WBTC SW EUR usb 0,15
BTCW SIX GBOOBJYDH287 BTCWCHF SW CHF usD 0,15

5 Una parte de la comision de gestion (MER) ha sido reducida, con efecto desde el 26 de marzo hasta el 31 de diciembre de
2025, inclusive. Durante este periodo, el MER sera del 0,15% anual. A partir del 1 de enero de 2026, el MER volveré al 0,25%
anual.

Exclusivamente para clientes profesionales 5



Investment Case

Ticker Bolsa

Cédigo Divisa de Divisabase MER %°
Bloomberg cotizacién
BTCW Euronext(FR) GB00BJYDH287 WBTC FP EUR uUsD 0,15
BTCW Euronext(NL) GBO0BJYDH287 BTCW NA usD USD 0,15

MER: Comisidén de Gestion
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Informacion Importante

Comunicaciones de marketing emitidas en el Espacio Economico Europeo (<EEE»): Este
documento ha sido emitido y aprobado por WisdomTree Ireland Limited, sociedad autorizada 'y
regulada por el Banco Central de Irlanda.

Comunicaciones de marketing emitidas en jurisdicciones fuera del EEE: Este documento ha
sido emitido y aprobado por WisdomTree UK Limited, sociedad autorizada y regulada por la
Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido.

WisdomTree Ireland Limited y WisdomTree UK Limited se denominan cada una de ellas
«WisdomTree» (segln corresponda). Nuestra Politica e Inventario de conflictos de interés estan
disponibles previa solicitud.

Esta comunicacion publicitaria esta dirigida a inversores profesionales, aunque es posible
que los productos de WisdomTree a los que se refiere este documento estén disponibles
para cualquier inversor en algunas jurisdicciones, con sujecion a las leyes y normativas
aplicables. Dado que puede que el producto no esté autorizado en su jurisdiccion o que su
oferta esté restringida en esta, cada persona fisica o juridica debe cerciorarse plenamente
de las leyes y normativas de la jurisdiccion en cuestion. Se recomienda a los inversores que,
antes de cualquier solicitud, obtengan todo el asesoramiento juridico, normativo, fiscal

y de inversiones que sea necesario acerca de la idoneidad y las consecuencias de invertir

en los productos. Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los resultados futuros.
Cualquier rentabilidad pasada incluida en este documento se puede basar en pruebas
retrospectivas. Las pruebas retrospectivas consisten en el proceso de evaluar una estrategia
de inversién aplicandola a los datos historicos para simular la posible rentabilidad de dicha
estrategia. Sin embargo, la rentabilidad basada en estas pruebas es puramente hipotéticay
se proporciona en este documento Gnicamente con fines informativos. Los datos derivados
de pruebas retrospectivas no representan la rentabilidad real y no deben interpretarse como
una indicacion de la rentabilidad real o futura. El valor de cualquier inversion puede verse
afectado por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Cualquier decision de inversion debe
basarse en la informacidn contenida en el folleto correspondiente, tras haber solicitado
asesoramiento independiente en materia de inversion, fiscal y juridico. Estos productos
pueden no estar disponibles en su mercado o no ser apropiados para usted. El contenido de
este documento no constituye un consejo de inversion, una oferta de venta ni una solicitud
para comprar un producto o realizar una inversion.

Una inversion en productos negociados en bolsa (ETP) depende de la rentabilidad del indice
subyacente, una vez deducidos los costes, pero no se prevé que coincida exactamente con
dicha rentabilidad. Los ETP conllevan numerosos riesgos, entre los que se incluyen los riesgos
generales de mercado relacionados con el indice subyacente pertinente, los riesgos de crédito
del proveedor de los swaps sobre indices utilizados en los ETP, los riesgos de tipo de cambio, los
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riesgos de tipos de interés, los riesgos inflacionistas, los riesgos de liquidez y los riesgos legales y
regulatorios.

La informacién contenida en este documento no constituye, y bajo ninguna circunstancia debe
interpretarse como una oferta o cualquier otra accion destinada a fomentar una oferta pablica
de acciones en Estados Unidos o en cualquier provincia o territorio de dicho pais, en los que
ninguno de los emisores o sus productos estén autorizados o registrados para su distribucion y
en los que no se haya presentado ningun folleto informativo sobre ninguno de los emisores ante
ninguna comision de valores o autoridad reguladora. Ningln texto o informacién que aparezca
en este documento debera ser aceptado, enviado o distribuido (directa o indirectamente) en
Estados Unidos. Ninguno de los emisores, ni de los valores emitidos por ellos, ha sido ni sera
registrado con arreglo a la Ley de valores de Estados Unidos de 1933 o la Ley de sociedades de
inversion de 1940, ni se registrara al amparo de ninguna ley aplicable de ninglin estado.

Este documento puede incluir comentarios de mercado independientes elaborados por
WisdomTree sobre la base de informacion disponible al piblico. Aunque WisdomTree se esfuerza
por verificar la exactitud del contenido del presente documento, no ofrece garantia alguna sobre
su exactitud o integridad. Ningln tercer proveedor de datos externo a quien se haya recurrido
para obtener la informacion contenida en este documento ofrece ninguna garantia ni realiza
manifestacion alguna en relacién con dichos datos. Las opiniones expresadas por WisdomTree
en relacion con el producto o la actividad del mercado, pueden variar. Ni WisdomTree, ni
ninguna filial, ni ninguno de sus respectivos directivos, consejeros, socios o empleados aceptan
responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que se derive del uso de este
documento o de su contenido.

El presente documento podra incluir declaraciones a futuro, incluyendo aseveraciones basadas
en nuestras opiniones, expectativas y previsiones actuales con respecto al rendimiento de
ciertas clases de activos y/o sectores. Las declaraciones a futuro estan sujetas a determinados
riesgos, incertidumbres e hipdtesis. No es posible garantizar que dichas declaraciones sean
exactasy los resultados reales podrian diferir sustancialmente de los anticipados en dichas
declaraciones. WisdomTree le recomienda encarecidamente que no confie excesivamente en
estas declaraciones a futuro.

WisdomTree Issuer X Limited

Este documento menciona los productos emitidos por WisdomTree Issuer X Limited (el “Emisor”).
Los inversores deben leer el folleto del Emisor antes de realizar cualquier inversion y deben
consultar la seccion del folleto titulada “Factores de riesgo” para obtener mas informacion sobre
los riesgos asociados a las inversiones en los valores ofrecidos por el Emisor.

Los valores emitidos por el Emisor son obligaciones directas y con recurso limitado del Emisor.
Por tanto, no son obligaciones de las siguientes empresas ni estan garantizadas por ellas:
Swissquote Bank Ltd (“Swissquote”), Coinbase Custody Trust Company LLC (“Coinbase”),
cualquiera de sus empresas vinculadas o cualquier otra persona. Tanto Swissquote como
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Coinbase renuncian a toda responsabilidad, ya sea extracontractual, contractual o de otro tipo,
en la que pudieran incurrir con respecto a este documento o a su contenido, o que se derive en
relacion con el presente.

Este documento menciona un producto negociado en bolsa pero no regulado. Se cotiza en

la London Stock Exchange, Bolsa de Suiza (SIX), Euronext Paris, Euronext Amsterdamy en la
plataforma electronica de la Bolsa de Alemania (Deutsche Borse Xetra). Las criptomonedas
son una inversion de alto riesgo y pueden no ser adecuadas para todo tipo de inversores.

Los posibles inversores deben tener en cuenta que el precio del activo o de los activos
subyacentes por los que se garantizan los valores puede ser mas volatil que el de otras clases
de activos y, por consiguiente, su valor puede ser extremadamente volatil. Aseglrese de que
la naturaleza, la complejidad y los riesgos asociados a las criptomonedas se adectian a sus
objetivos, y tenga en cuenta sus circunstancias y su situacion financiera.

No invierta a menos que esté preparado para perder todo el dinero invertido. Esta es una
inversion de alto riesgo y no deberia esperar estar protegido si algo sale mal.

Tomese 2 minutos para obtener mas informacion.

Los activos digitales subyacentes a los productos cotizados de WisdomTree se mantienen
mediante soluciones de depdsito seguras de grado institucional que impiden el acceso o

los movimientos no autorizados. Los activos digitales se almacenan principalmente en

«cold wallets» o monederos frios sin conexion y su transferencia requiere la autorizacion de
numerosas partes independientes con redundancia de ubicaciones, medios de comunicacion
y dispositivos de autenticacion.

Nuestros procesos operativos se actualizan regularmente a fin de proporcionar proteccion
ante las amenazas en constante evolucion y se mantiene su confidencialidad por motivos de
seguridad.

BTCW Index Disclaimer

Todo los derechos reservados. Compass tiene todos los derechos de propiedad con respecto

al Compass Crypto Reference Index Bitcoin (el “indice”). Compass no se hace responsable en
ningdin momento por ninguna inexactitud en los datos en los que se basa el indice, por ningin
error, omisién o interrupcién en el clculo y/o publicacién del indice. Bajo ninguna circunstancia
Compass tendra ninguna responsabilidad por ninguna pérdida de beneficios o dafios o pérdidas
indirectas, incluso si se ha notificado la posibilidad de los mismos.
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