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WisdomTree Physical Ethereum (ETHW)

bietet Anlegern eine einfache, sichere und
kosteneffiziente Moglichkeit fir die Partizipation
am Kurs von Ether, des nativen Coins der
Fthereum-Blockchain. Das ETP (borsengehandeltes
Produkt) generiert eine Staking-Rendite, die von
der Ethereum-Blockchain bezahlt wird.

Durch die Investition in Ether iber ein ETP konnen Anleger die Vorteile einer traditionellen
Finanzinfrastruktur und Produktstrukturierung nutzen. WisdomTree Physical Ethereum
ermoglicht Anlegern den Zugang zu Ether und den Erhalt von Staking-Belohnungen durch einen
risikogesteuerten Ansatz, ohne das Krypto-Asset direkt zu halten, private Schliissel zu speichern
oder in irgendeiner Weise mit der Blockchain und der Krypto-Infrastruktur zu interagieren.

Die Ethereum-Blockchain

Die Ethereum-Blockchain ist eine Rechenumgebung, in der Nutzer durch Smart Contracts Zugang
zu verschiedenen dezentralen Finanzdienstleistungen, Spielen und Anwendungen erhalten.
Ethereum war das erste Netzwerk, das ,,Smart Contracts“ bzw. Code-Teile auf einer Blockchain
einflihrte, was zu dieser Zeit einen bedeutenden Durchbruch darstellte. Heute ist Ethereum nach
wie vor die am meisten unterstitzte Layer-1-Blockchain mit Smart Contracts und aufgrund der
Modularitat und Zusammensetzbarkeit des Netzwerks flir Anwendungsentwickler besonders
attraktiv.

Um auf Ethereum basierende Anwendungen nutzen zu kdnnen, missen Nutzer eine
Transaktions- bzw. ,,Gasgebuhr“ zahlen. Das Protokoll generiert jedes Mal Gebuhren, wenn eine
auf der Ethereum-Blockchain basierende Anwendung genutzt wird.
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Ethereum steht fiir eine Vision des ,Web 3.0“ Fiir viele stellt sie eine natlrliche Weiterentwicklung
des Internets dar, das allen gehort, fir alle geschaffen ist und von niemandem kontrolliert wird.

Die Weiterentwicklung des Internets

1.0 2.0 3.0

Statische Internet und
Webseiten zu Daten sind

Web reinen dezentralisiert,

Informations transparent
zwecken und Kl-gestiitzt

Diese Idee mag sehr abstrakt erscheinen, aber die Vorteile, die sie bieten konnte, sind greifbar.

Der Ruckgriff auf ein verteiltes Netzwerk birgt zahlreiche Vorzuge. Der Dienst ist immer verfiigbar,
sicher, unveranderlich, vollkommen transparent und automatisiert, schaltet die Mittelsmanner
aus und verspricht schlielRlich gemeinsame Daten und Dienste, ohne dass man auf eine einzelne
Instanz setzen muss. Gegenwartig ist Ethereum die fiihrende Plattform im Wettlauf zum Web 3.0.

Staking bei Ethereum

Die Ethereum-Blockchain nutzt einen Proof-of-Stake-Konsensmechanismus, mit dem
Transaktionen verifiziert werden konnen und das Netzwerk gesichert wird. Der Eigentliimer

von Ether delegiert oder setzt seine Ether auf einen der ,Validator Nodes® (Validator-Knoten)?,
die das Netzwerk betreiben. Dieser validiert dann neue Eintrage in der Ethereum-Blockchain.

Als Gegenleistung fir ihre Hilfe bei der Aktualisierung und Sicherung des Ledgers werden

den Validator-Knoten probabilistisch neue Ether zugeteilt. Die Chance, fiir die Validierung des
nachsten Blocks ausgewahlt zu werden, hangt von der Staking-Hohe und dem Zeitraum ab, in
dem ein Nutzer sein Asset gehalten hat. So belohnt das Netzwerk die Teilnehmer, die sich am
meisten engagieren. Wenn der ausgewahlte Knoten einen Block erfolgreich validiert, erhalt er die
Staking-Belohnung.

Im Austausch fuir das Delegieren von Ether wird der Eigentlimer mit weiteren Ether vom Netzwerk
belohnt. Gestakete Coins dienen als Garant fur die Legitimitat neuer Transaktionen. Wenn
betriigerische Transaktionen entdeckt werden, verlieren die Nutzer einen Teil ihres Stakes oder
ihrer Belohnungen in einem Slashing-Event?.

1 Ein Node bzw. Knoten ist ein Computer, auf dem die Ethereum-Software ausgefiihrt wird.

2 Das Netzwerk ,verbrennt“ den Einsatz, d. h. streicht ihn aus dem Token-Bestand.
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Warum in Ethereum investieren?

 Die Zukunft des Internets: Sollte Ethereum seine dominante Position als Layer-1-Smart-
Contract-Netzwerk behaupten, konnte sein Coin-Wert an den Erfolg dieser Plattform und
des damit einhergehenden Okosystems gebunden sein. Einige Anleger glauben, dass es
eine nachste Phase der Internet-Revolution geben wird (haufig als Web 3.0 bezeichnet).
Blockchain-Netzwerke wie Ethereum werden ein wesentlicher Bestandteil dieser
Weiterentwicklung sein.

« Staking-Rendite: Durch Staking konnen Inhaber von Ether Belohnungen verdienen, indem
sie das Asset halten und bereit sind, es in den Verifizierungsprozess fiir Transaktionen
auf der Blockchain zu delegieren (,,staken®). Ethereum verwendet einen Proof-of-Stake-
Konsensmechanismus, eine Methode zur Verifizierung und Sicherung von Transaktionen auf
der Blockchain. Beim ,,Staking”“ delegiert der Eigentiumer Ether an einen Validator-Knoten,
der die Transaktionen verifiziert und das Netzwerk sichert. Der Eigentlimer erhalt dann
eine , Staking-Belohnung®. Die derzeitige Schatzung fir die jahrliche Staking-Rendite von
Ethereum betragt 4-8 Prozent, unter anderem abhangig von der Anzahl der Validatoren,
der Anzahl der Transaktionen im Netzwerk, der Verwendung der MEV-Technologie
(Maximum Extractable Value bzw. maximal extrahierbarer Wert) und der Art und Weise,
wie Ether gestaket wird. Da Ethereum das beliebteste Smart-Contract-Netzwerk ist, dient
seine Staking-Rendite als Vergleichsmal3stab in der Branche fiir andere Staking-Renditen.
WisdomTree Physical Ethereum hat das Staking aktiviert und bietet Anlegern eine Staking-
Rendite.

« Diversifikation der Krypto-Allokation: Die meisten institutionellen Anleger investieren in
relativ liquide und groRRe Krypto-Assets wie Bitcoin und Ether. Diese Blockchains haben sehr
unterschiedliche Anwendungsfalle, weshalb eine Diversifikation sinnvoll ist. Die Bitcoin-
Blockchain fungiert in erster Linie als Peer-to-Peer-Zahlungssystem, kann aber auch als
sdigitales Gold“, eine Anti-Fiat-Anlage, betrachtet werden?®. Ethereum hingegen ist ein
Layer-1-Smart-Contract-Netzwerk, das Nutzern den Zugang zu dezentralen Anwendungen,
dezentralen autonomen Organisationen (DAOs) und nicht-fungiblen Token (NFTs)
ermoglicht.

3 Anti-Fiat-Anlage bedeutet in diesem Zusammenhang, dass das Angebot der Anlage nicht vom Gelddrucken der Zentralbanken
abhangig ist.
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Wichtige Informationen - Ethereum-Staking

Staking-Belohnung APY von 4 %-8 % (Annual Percentage Yield bzw. prozentuale Jahresrendite) auf
den gestaketen Betrag’

Ether-Inflationsrate Geringfligig deflationar bis leicht inflationar (0,5 %)
(Mai 2023)°
Haufigkeit von Normalerweise etwa 2-5 Tage®

Belohnungen

Unbonding-Periode’ Variabel, normalerweise > 5 Tage

Verwahrstellen fiir ETHW Coinbase und Swissquote

Slashing?® Es wird automatisches Slashing angewendet

Ether in einem ETP von WisdomTree

Anleger greifen haufig auf eine ETP-Struktur zuruick, um zusatzlichen Schutz fur ihre Anlagen zu
erhalten:

nur um den Schutz vor Hacker-Angriffen, sondern auch um den Schutz vor
dem versehentlichen Verlust von privaten Schlisseln. Mit einer Investition
in Kryptowahrungen tber eine ETP-Struktur konnen Anleger die teure und
zeitaufwandige Last der Verwaltung privater Schliissel auf den Emittenten
ubertragen und von einer institutionellen Sicherung der Anlagen mittels Cold-

@ Storage profitieren®.

TRANSPARENZ - Transparenz ist ein zentraler Bestandteil einer ETP-Struktur.

Ein Kryptowahrungs-ETP konnte Anlegern ein wesentliches MaR an Vertrauen
bieten, indem es den Zugang zur Website des Emittenten ermdglicht, auf der genau
angegeben wird, wie viele Coins durch die ausstehenden ETP-Anteile reprasentiert
werden.

SICHERHEIT - Bei der sicheren Verwahrung digitaler Assets geht es nicht

~

Quelle: Ethereum.org; stakingrewards.com

()]

Quelle: Ethereum.org; Ultrasound.money. Im November 2022 wurde Ether deflationér, es wurden also mehr Ether verbrannt
(aus dem Token-Bestand gestrichen) als neue Ether pro Jahr ausgegeben.

Hangt davon ab, ob der Validator sich dafiir entschieden hat, dass seine Belohnung in der néchsten Epoche ausgezahlt wird.
Unbonding ist die bendtigte Zeit, um die gestaketen Ether vom Smart-Contract-Knoten des Validators zu entsperren.

Die Strafe, die boswilligen Knoten auferlegt wird, die versuchen, falsche Eintréage im verteilten Ledger zu genehmigen.

O o ~N O

Cold-Storage bezeichnet die Offline-Speicherung von privaten Schlisseln.
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ETP-STANDARDISIERUNG - Die Produktstandardisierung ist ein wichtiger Aspekt
des ETP-Wrappers, der Anlegern in Kryptowahrungen zugute kommt. Der Handel,
das Halten und die Rechnungslegung fiir Anlagen in ETPs sind allgemein etabliert,
und die Bereitstellung von Krypto-Engagements in diesem Format konnte es
ermoglichen, dass solche Anlagen in die bestehenden Systeme, Prozesse und das
Risikomanagement eines Anlegers einbezogen werden. Daruber hinaus konnte
die Bereitstellung eines Krypto-Engagements im ETP-Format die Nutzung von
Standard-Marktfunktionen bieten, auf die viele Anleger angewiesen sind. Ein
zentrales Clearing, eine Borsennotierung an einem anerkannten Handelsplatz
und standardisierte Abwicklungsverfahren senken das operative und das
Kontrahentenrisiko bei Investitionen.

LIQUIDITAT - ETPs bewirken in der Regel eine Zentralisierung der Liquiditat von
Anlageklassen. Das konnte sich besonders im Krypto-Bereich auswirken, da das
derzeitige Okosystem ziemlich zersplittert ist und der Handel an vielen Orten ohne
gemeinsame Abwicklungsinfrastruktur stattfindet. Anleger miissten getrennte
Verbindungen zu verschiedenen Handelsplatzen herstellen, um Zugang zu deren
Liquiditat zu erhalten. Durch die Investition in ein ETP wird diese Aufgabe im Grunde
an spezialisierte Market-Maker ausgelagert, die Uber eine Handelsinfrastruktur zur
Verwaltung mehrerer Borsenverbindungen verfligen.

Kryptowahrungs-Engagements von WisdomTree

WisdomTree zielt darauf ab, die Beduirfnisse von Anlegern in der Landschaft der
Kryptowahrungen zu erfiillen, indem es Engagements in einzigartigen digitalen Assets anbietet.
Das Ethereum-ETP von WisdomTree steht in der WisdomTree-Tradition der Innovation und nutzt

die umfassende Expertise des Unternehmens bei physisch besicherten ETPs.
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Produktinformationen: WisdomTree Physical Ethereum

Ticker Bloomberg- Wahrung der Basis-
Code Notierung wahrung

ETHW LSE GB00BJYDH394 ETHW LN usb usb 0,35
WETP LSE GBOOBJYDH394 WETP LN GBx UsD 0,35
WETH Xetra GB00BJYDH394 WETH GY EUR usb 0,35
ETHW SIX GB00BJYDH394 WETH SW EUR usb 0,35
ETHW SIX GBOOBJYDH394 ETHW SW usD UsD 0,35
ETHW SIX GBOOBJYDH394 ETHWCHF SW CHF usD 0,35
WETH Euronext(FR) GB00BJYDH394 WETH FP EUR usb 0,35
ETHW Euronext(NL) GBOOBJYDH394 ETHW NA usb usb 0,35

TER: Total Expense Ratio.
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Wichtige Informationen

Im Europaischen Wirtschaftsraum (,,EWR*) herausgegebene Marketingkommunikation:
Dieses Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland
zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auBBerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument
wurde von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority
zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree“
bezeichnet. Unsere Richtlinie liber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage
erhaltlich.

Nur fiir professionelle Kunden. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen
Schluss auf zukiinftige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische
Wertentwicklung kann u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei

dem eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem sie auf historische Daten angewandt wird,
um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer Strategie in der Vergangenheit
gewesen ware. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch und
werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefiihrt. Daten,
die durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen
dar und diirfen nicht als Indikator fiir tatsachliche oder zukiinftige Wertsteigerungen
angesehen werden. Der Wert jeder Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst
werden. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt
sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren. Diese Produkte
sind gegebenenfalls nicht in lhrem Markt verfiigbar oder fiir Sie geeignet. Der Inhalt dieses
Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine
Aufforderung oder ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in borsengehandelte Produkte (,,ETPs*) ist abhangig von der Wertentwicklung des
Basisindexes, abzuglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau
mit der des Indexes Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine
Marktrisiken im Zusammenhang mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters
von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden, Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken,
Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische Risiken.

Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw.
eine Malinahme zum offentlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz
bzw. einem zugehorigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte
zum Vertrieb zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei
einer Wertpapieraufsichtsbehorde oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht wurden, und
durfen unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch
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Informationen in diesem Dokument sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
ubermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch etwaige von ihnen ausgegebenen
Wertpapiere wurden oder werden gemall dem United States Securities Act von 1933 oder

dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhangige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der
Grundlage offentlich zuganglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt
ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, iibernimmt WisdomTree

keine Gewabhrleistung oder Garantie fiir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu beziehen, ibernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art
beziiglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte
oder Marktaktivitaten aufiert, konnen sich diese Auffassungen andern. Weder WisdomTree, noch
eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter libernimmt irgendeine Haftung fur direkte
Schaden oder Folgeschaden, die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts
entstehen.

Dieses Dokument kann zukunftsorientierte Aussagen enthalten, einschlie3lich Aussagen
hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die
Wertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunftsorientierte Aussagen
unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese
Aussagen zutreffen, und die tatsachlichen Ergebnisse konnen von den erwarteten Ergebnissen
abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese
zukunftsgerichteten Aussagen zu verlassen.

WisdomTree Issuer X Limited

Die in diesem Dokument erorterten Produkte werden von WisdomTree Issuer X Limited (die
»Emittentin®) begeben. Anleger sollten vor einer Anlage den Verkaufsprospekt der Emittentin
lesen und sich im Abschnitt mit dem Titel ,Risikofaktoren“ tiber die Einzelheiten zu den mit einer
Anlage in den von der Emittentin angebotenen Wertpapieren verbundenen Risiken informieren.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um direkte Schuldverschreibungen mit begrenzten
Ruckgriffsrecht, die ausschlief3lich von der Emittentin ausgegeben werden und nicht von
Swissquote Bank Ltd (,,Swissquote®), Coinbase Custody Trust Company LLC (,,Coinbase“) oder
deren verbundenen Unternehmen oder einem anderen Rechtstrager oder dessen verbundenen
Unternehmen stammen oder von diesen garantiert werden. Sowohl Swissquote als auch
Coinbase libernehmen keinerlei Haftung, weder aufgrund unerlaubter Handlungen oder auf
vertraglicher Basis noch anderweitig, die ihnen im Hinblick auf dieses Dokument, seinen Inhalt
oder anderweitig in Verbindung damit erwachsen konnte.

Das in diesem Dokument beschriebene Produkt ist ein nicht reguliertes ETP, das fiir den
Handel an der London Stock Exchange, SIX Swiss Exchange in der Schweiz zugelassen
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ist, Euronext Paris, Euronext Amsterdam und die Deutsche Borse Xetra in Deutschland.
Kryptowahrungen sind eine mit hohen Risiken verbundene Anlage und gegebenenfalls nicht
fiir alle Anlegertypen geeignet. Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass

der Kurs der Basiswerte, durch die die Wertpapiere besichert sind, eine hohere Volatilitat
aufweisen kann als andere Anlageklassen und daher der Wert der Wertpapiere auf3erst volatil
sein kann. Sie miissen sicherstellen, dass die Natur, die Komplexitat und die Risiken von
Kryptowahrungen fiir lhre Ziele vor dem Hintergrund lhrer personlichen Umstande und lhrer
finanziellen Lage geeignet sind.

Investieren Sie nur, wenn Sie bereit sind, den gesamten investierten Betrag zu verlieren. Dies
ist eine risikoreiche Anlage, und Sie sollten nicht erwarten, im Falle eines Fehlers geschiitzt zu
sein.

Nehmen Sie sich 2 Minuten Zeit, um mehr zu erfahren:

Die den borsengehandelten Produkten von WisdomTree zugrunde liegenden digitalen
Vermogenswerte werden mithilfe sicherer Verwahrlosungen von institutioneller Qualitat
gehalten, die unbefugte Zugriffe oder Bewegungen verhindern. Digitale Vermogenswerte
werden iiberwiegend offline in ,,Cold Wallets“ kaltgespeichert. Fiir ihre Ubertragung

ist die Genehmigung verschiedener unabhangiger Parteien mit redundanten Orten,
Kommunikationsmethoden und Authentifizierungseinrichtungen erforderlich.

Unsere Betriebsprozesse werden regelmafRig aktualisiert, um uns vor neuen Bedrohungen zu
schiitzen, und aus Sicherheitsgriinden geheim gehalten.

ETHW Index Disclaimer

Alle Rechte vorbehalten. Compass halt samtliche Eigentumsrechte am Compass Crypto
Reference Index Ethereum. Compass schliel3t jegliche Haftung gegentber Dritten fur
fehlerhafte Daten, auf denen der Index basiert, sowie fiir Fehler, Irrtlimer, Auslassungen oder
Unterbrechungen bei der Berechnung und/oder Verbreitung des Index aus. Unter keinen
Umstanden haftet Compass flir entgangene Gewinne oder indirekte, Strafschadenersatz
einschlieRende oder besondere Schaden beziehungsweise Folgeschaden oder Verluste, selbst
wenn auf die Moglichkeit solcher Schaden oder Verluste hingewiesen wurde.

For Investors in Switzerland
Dieses Dokument dient als Werbung fur die hier genannten Finanzprodukte.

Dieses Dokument ist nur fiir qualifizierte Anleger in der Schweiz bestimmt. Der Verkaufsprospekt
und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website von WisdomTree

verfugbar: https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-
reports

Nur Fiir Professionelle Kunden 10


https://www.wisdomtree.eu/-/disclaimer/take-two-mins
https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports 
https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports 

